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KENNZAHLEN DER VOLKSBANK WIEN AG

Werte in EUR Mio. 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019
Konzernbilanz
Bilanzsumme 16.669 14.281 12.704
Forderungen an Kunden 5.299 5.372 5.471
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 6.424 6.637 6.439
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.923 1.464 1.453
Nachrangige Verbindlichkeiten 403 407 418
Eigenmittel nach Basel lll fiir den VOLKSBANK WIEN AG Konzern
Hartes Kernkapital (CET1) 699 656 625
Zusétzliches Kernkapital (AT1) 220 220 220
Kernkapital 919 876 845
Ergdnzungskapital (T2) 400 401 406
Eigenmittel 1.320 1.277 1.251
Risikogewichtete Betrage Kreditrisiko 3.202 3.288 3.538
Gesamtrisikobetrag Marktrisiko 30 38 85
Gesamtrisikobetrag operationelle Risiken 533 533 530
Gesamtrisikobetrag aufgrund Anpassung der Kreditbewertung 11 50 44
Gesamtrisikobetrag 3.776 3.909 4.196
Harte Kernkapitalquote 18,5 % 16,8 % 14,9 %
Kernkapitalquote 24,3 % 22,4 % 20,1 %
Eigenmittelquote 34,9 % 32,7 % 29,8 %
Ergebnisse 1-6/2021 1-6/2020 1-6/2019
Zinsiberschuss 69,7 61,4 60,4
Risikovorsorge 2,2 -11,6 -4.,3
Provisionsiberschuss 29,5 28,7 27,3
Handelsergebnis -2,9 1,5 -2,7
Ergebnis aus Finanzinstrumenten und investment properties 4.8 -7,7 14,7
Sonstiges betriebliches Ergebnis 62,4 60,8 58,0
Verwaltungsaufwand -103,1 -100,8 -107,2
Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen 0,7 05 -0,2
Periodenergebnis vor Steuern 63,4 32,7 45,9
Steuern vom Einkommen und Ertrag -10,3 -4,6 -1,5
Periodenergebnis nach Steuern 53,0 28,1 [AA
Den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbares Periodenergebnis 0,0 0,0 0,0
Konzern-Periodenergebnis 53,0 28,1 YA
Ratios 1-6/2021 1-6/2020 1-6/2019
Operative Cost-Income-Ratio 64,5 % 65,7 % 74,6 %
ROE vor Steuern 13,2 % 7,2 % 12,4 %
ROE nach Steuern 1,1% 6,2 % 12,0 %
ROE Konzern 1,1% 6,2 % 12,0 %
Net Interest Margin 0,8 % 0,9 % 1,0 %
NPL Ratio 1,9 % 2,1 % 2,2%
Leverage Ratio 5,8 % 5,5 % 6,2%
Net Stable Funding Ratio 214,2 % 144,2 % 123,1 %
Liquidity Coverage Ratio 251,5 % 201,2 % 123,9 %
Loan Deposit Ratio 68,9 % 72,4 % 80,1 %
Coverage Ratio | 39,9 % 33,2% 29,4 %
Coverage Ratio lll 107,8 % 103,0 % 102,7 %
Ressourcen 1-6/2021 1-6/2020 1-6/2019
Durchschnittliche Anzahl Mitarbeiter 1.292 1.266 1.281
Hievon Inland 1.292 1.266 1.281
30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019
Ultimo-Anzahl Mitarbeiter 1.308 1.302 1.268
Hievon Inland 1.308 1.302 1.268
Anzahl Vertriebsstellen 57 58 63
Hievon Inland 57 58 63
Kundenanzahl 328.583 333.382 344.202

Die Kapitalquoten sind jeweils bezogen auf das Gesamtrisiko dargestellt. Die operative Cost-Income-Ratio errechnet sich aus Betriebsertrag im Verhaltnis zum
Betriebsaufwand. Der Betriebsertrag besteht aus Zinsiiberschuss, Provisionsiiberschuss, Handelsergebnis sowie wenn positiv sonstiges betriebliches Ergebnis und
Ergebnis einer VerauBerungsgruppe. Der Betriebsaufwand enthalt den Verwaltungsaufwand sowie wenn negativ sonstiges betriebliches Ergebnis und Ergebnis einer
VeraufBerungsgruppe. Das sonstige betriebliche Ergebnis und das Ergebnis einer Verauferungsgruppe werden um sonstige Steuern, Entkonsolidierungsergebnis und
Bewertungsergebnis IFRS 5 bereinigt. Der ROE vor Steuern zeigt das Ergebnis vor Steuern in Verhéltnis zum g-Eigenkapital inkl. nicht beherrschende Anteile. Der
ROE nach Steuern zeigt das Ergebnis nach Steuern in Verhaltnis zum g-Eigenkapital inkl. nicht beherrschende Anteile. Der ROE Konzern zeigt das Konzernergebnis
in Verhaltnis zum g-Eigenkapital ohne nicht beherrschende Anteile. Die Net Interest Margin zeigt den Zinsiiberschuss im Verhaltnis zur Bilanzsumme. Die NPL Ratio
zeigt den Bestand der non-performing loans im Verhaltnis zum Gesamtrahmen aller Kundenforderungen. Die Leverage Ratio zeigt das Geschéaftsvolumen (CCF-ge-
wichtete off-balance Positionen sowie Add-on Derivate, Wiederbeschaffungswert Derivate, Forderungsanrechnung bei Derivatgeschaften und bilanzielles Volumen)
im Verhaltnis zum Kernkapital Tier 1 (CET1+AT1). Die Net Stable Funding Ratio zeigt die verfigbare stabile Refinanzierung im Verhaltnis zu der erforderlichen stabilen
Refinanzierung. Die Liquidity Coverage Ratio (LCR) beschreibt das Verhaltnis der hochliquiden Aktiva zum Nettoabfluss der nachsten 30 Tage unter Annahme eines
Stress-Szenarios. Die Loan Deposit Ratio zeigt die Summe aus Darlehenskrediten, Kontokorrentkrediten abzlglich Konsortialkrediten im Verhaltnis zu der Summe
aus Spareinlagen, Sichteinlagen, Festgeldern und verbrieften Verbindlichkeiten. Die Coverage Ratio | zeigt die Deckungsquote der ausgefallenen Kredite (NPL) durch
Risikovorsorgen. Die Coverage Ratio Il zeigt die Deckungsquote der ausgefallenen Kredite [NPL) durch Risikovorsorgen und Sicherheiten. Die Anzahl Mitarbeiter wird
auf Basis von Vollzeitdquivalenten ermittelt.
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HALBJAHRESLAGEBERICHT FUR DAS 1. HALBJAHR 2021

Bericht liber den Geschiftsverlauf und die wirtschaftliche Lage
Geschaftsverlauf

Die VOLKSBANK WIEN AG (VBW] blickt auf ein durch die Corona Pandemie gepragtes, aber in Summe wirtschaftlich erfolg-
reiches, erstes Halbjahr 2021 zurick.

Mittlerweile verstarken sich einige Trends, die besonders in Zukunft anders als noch vor der Pandemie unser Handeln
beeinflussen werden. Dazu gehdren Themen wie Remote Work, Digitalisierung, Nachhaltigkeit und regulatorische sowie
konjunkturelle Auswirkungen.

Die Digitalisierung hat in der internen Zusammenarbeit und im Kundengeschaft einen Riesensprung gemacht, es sind auch
davor ,unmagliche” Dinge plotzlich schnell und flexibel umsetzbar geworden.

Darlber hinaus hat die Nachhaltigkeit in den letzten Monaten in allen Bereichen der Wirtschaft eine grofie Bedeutung
gewonnen. Fur die VBW ist sie aufgrund ihrer regionalen und genossenschaftlichen Herkunft ein bedeutendes Asset. Die
VBW hat sich zu dem Pariser Klimaschutzabkommen bekannt und ein umfassendes Projekt zum Thema ,Nachhaltigkeit”
aufgesetzt. Ziel ist es, ESG-Risiken angemessen zu managen und die positiven Auswirkungen seiner Geschaftsaktivitaten
auf die Umwelt und die Menschen zu verstarken.

Die VBW hat fir den Volksbanken-Verbund an der Juni 2021 Tranche des TLTRO Ill-Programms mit EUR 2 Mrd. teilgenommen.
Es wurden dadurch insgesamt EUR 3,5 Mrd. tber das TLTRO lll-Programm aufgenommen. Die Mittelaufnahme dient zur
Refinanzierung des Kreditgeschafts und ermdglicht andererseits eine Verbesserung der Liquiditatsstruktur im Verbund.

Mit 23. Marz 2021 hat die VBW eine senior non-preferred Schuldverschreibung mit einem Volumen von EUR 500 Mio. und
einer Laufzeit von 5 Jahren mit einer fixen Verzinsung von 0,875 % begeben.

Wirtschaftliches Umfeld

Zu Jahresbeginn 2021 waren in Osterreich strikte einschriankende MaBnahmen in Kraft, die unter anderem zu einem nahezu
vollstandigen Ausfall der Wintersaison im Tourismus fihrten. Die Industrie, besonders die exportorientierte, hat laut BIP-
Wochenindikator der Oesterreichischen Nationalbank (0eNB) aber bereits zu Jahresende 2020 wieder das Vorkrisenniveau
erreicht und profitierte von einem vorteilhaften auflenwirtschaftlichen Umfeld sowie einer auch durch die Investitionspramie
gestltzten heimischen Nachfrage. In Frith- und Stimmungsindikatoren zeigte sich aber eine zunehmende Belastung durch
Probleme in den globalen Lieferketten, die zu Materialknappheiten und héheren Preisen fiihrten. Die wirtschaftliche Aktivitat
in kontaktintensiven Branchen konnte durch sinkende Infektionszahlen und Fortschritten bei den Impfungen grofiteils erst
im Zuge der weitgehenden Offnungsschritte im Laufe des Monats Mai wiederaufgenommen werden, wobei vielerorts noch
Hygienekonzepte und eine Beschrénkung des Zutritts auf getestete, geimpfte oder genesene Personen (3G-Regel] zur An-
wendung kamen.

Nachdem die Wirtschaftsleistung im ersten Quartal noch um 1,1 % Q/Q bzw. 4,5 % J/J sank, ermdglichten die Offnungs—
schritte im zweiten Quartal eine deutliche Erholung. Das BIP wuchs laut Schnellschatzung des Wirtschaftsforschungs-
instituts um 4,3 % Q/Q bzw. 11,4 % J/J. Besonders kréaftig war das Wachstum in jenen Branchen, die zuvor von den ein-
schrankenden Mafinahmen am starksten betroffen waren und nun von der Erholung der Konsumnachfrage profitierten. So
expandierten die Sektoren Handel, Verkehr, Beherbergung und Gastronomie um 20,5 % Q/Q, nachdem im ersten Quartal
noch eine sinkende Wirtschaftsaktivitat (-9,5 %) verzeichnet wurde. Auch die Branchen der sonstigen Dienstleistungen, die
unter anderem Kunst, Kultur und Erholung sowie die kdrpernahen Dienstleistungen umfassen und im ersten Quartal ebenfalls
negatives Wachstum auswiesen (-6,3 % Q/Q), expandierten um 7,1 %. Die Industrie (inkl. Bergbau und Versorger, exkl. Bau), die
schon im zweiten Halbjahr 2020 positive Quartalsraten auswies und auch im ersten Jahresviertel um beachtliche 2,7 % wuchs,
konnte die Wachstumsdynamik im zweiten Quartal mit 2,3 % weitgehend aufrecht erhalten. Die Baubranche entwickelte
sich im ersten Quartal mit 4,8 % dynamisch, stagnierte aber im zweiten Quartal (-0,6 %). Dies tragt auf der Verwendungsseite
zur Dynamik der Bruttoanlageinvestitionen bei, die nach einem positiven Wachstum im zweiten Halbjahr 2020 schon im
ersten Quartal um 3,3 % zulegten und im zweiten Jahresviertel um weitere 2,1 % wuchsen. Das Bruttoinlandsprodukt in der
Eurozone wuchs laut einer vorlaufigen Schnellsch&tzung von Eurostat um 2,0 % Q/Q und lag damit um 13,7 % Gber dem
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Niveau des zweiten Quartals 2020. In den ersten drei Monaten des heurigen Jahres war die Quartalsrate mit -0,3 % noch
knapp negativ.

Die dsterreichischen Wohnimmobilienpreise zeigten die Krise hindurch eine dynamische Entwicklung. Fir den gesamten
Sektor berichtet die 0eNB von 12,3 % J/J héheren Preisen im ersten Quartal 2021. Die Jahresraten waren in allen Segmenten
zweistellig, starker als in Wien war die Teuerung in den Regionen auflerhalb von Wien, hier stiegen die Preise von neuen
Eigentumswohnungen um 16,7 % und jene von gebrauchten Eigentumswohnungen und Einfamilienhdusern um jeweils
12,9 %. In Wien selbst bewegten sich die Preissteigerungen in den einzelnen Bereichen zwischen 10 % und 11,4 %, fir den
gesamten Wohnimmobiliensektor in der Hauptstadt schatzt die 0eNB den Preisanstieg im ersten Quartal auf 10,9 %. Daten
zum zweiten Quartal lagen zum Redaktionsschuss dieses Abschnitts am 30. Juli 2021 noch nicht vor.

Die Riicknahme der einschrankenden Mafinahmen im Laufe des ersten Halbjahres fihrte auch zu sinkenden Arbeitslosenzah-
len. Lag die Arbeitslosenrate im Janner 2021 nach Eurostat-Definition noch bei 7,3 %, sank sie bis Juni auf 6,4 %. Zwar liegt sie
deutlich Uber dem mehrjdhrigen Tiefstand von 4,4 % im November 2019, doch hat die Zahl der unselbststandig Beschaftigten
einer Analyse des WIFO zufolge schon im Mai 2021 das Vorkrisenniveau von Mai 2019 Ubertroffen. Der Beschaftigungszuwachs
verlief Uber die Branchen hinweg sehr heterogen. Deutlich Uber dem Niveau von Mai 2019 lag die Zahl der Arbeitnehmer
im wahrend der Pandemie besonders aktiven Gesundheits- und Sozialwesen sowie auch in der Informations- und Kommuni-
kationstechnologie und auch in den freiberuflichen, wissenschaftlichen und technischen Dienstleistungen. Auch die Beschaf-
tigungszahlen im Bauwesen, dem Handel und den sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen konnten an die Zeit vor der
COVID-19-Pandemie anschliefen. Deutlich entfernt davon sind jene Sektoren, die besonders stark von den einschrankenden
MafBnahmen betroffen waren, so etwa die Beherbergung und Gastronomie, Kunst, Unterhaltung und Erholung und der Sektor
Verkehr, hier besonders die Luft- und Schifffahrt. Nach Bundeslandern betrachtet lag die Beschaftigung im tourismusinten-
siven Tirol 0,3 % niedriger als im Mai 2019 und in den anderen Bundeslandern dariber, am deutlichsten im Burgenland und in
Niederdsterreich mit 1,9 % bzw. 1,3 %. Auch gegen Ende des ersten Halbjahres, im Monat Juni, lag die Zahl der Arbeitslosen
und Schulungsteilnehmer noch héher als 2019. Hinzu kommen noch nahezu 300.000 Arbeitnehmer in Kurzarbeit. Diese Zahl
wird nach Angaben des Ministeriums nach Abrechnung der Ausfallstunden noch steigen.

Die Inflation in der Eurozone hat sich im Laufe des ersten Halbjahres von 0,9 % im Janner und Februar auf 2,0 % im Mai
beschleunigt, im Juni gab sie geringfiigig auf 1,9 % nach. Fur die gestiegenen Teuerungsraten der Harmonisierten Verbraucher-
preise ist vor allem der Basiseffekt bei den Energiepreisen verantwortlich, laut Eurostat trugen diese im Mai und Juni mehr
als einen Prozentpunkt zur Inflationsrate bei, wahrend sie im Janner und Februar noch negativ in die Inflationsberechnung
eingingen. In Osterreich verteuerten sich die Harmonisierten Verbraucherpreise noch stirker als in der gesamten Eurozone,
von 1,1 % im Janner stieg die Inflation bis auf 3,0 % im Mai und ging dann auf 2,8 % im Juni etwas zuriick.

Die Europaische Zentralbank (EZB) hat ihre expansive geldpolitische Ausrichtung im ersten Halbjahr 2021 beibehalten, die
Leitzinssatze blieben stabil (Hauptrefinanzierungssatz 0,0 %, Spitzenrefinanzierungsfazilitat 0,25 %, Einlagensatz -0,5 %) und
auch die monatlichen Anleihekaufe im Umfang von EUR 20 Mrd. aus dem Asset Purchase Programme wurden beibehalten.
Das Pandemic Emergency Purchase Programme, das im Dezember 2020 auf EUR 1,85 Bio. und eine Laufzeit bis mindestens
Marz 2022 ausgeweitet wurde, hat die EZB weitergefiihrt und im zweiten Quartal die Kaufe beschleunigt. Die Notenbank betont
die Flexibilitat des Programms, auch den Umfang betreffend - dieser kann sowohl ausgeweitet als auch nicht voll genutzt
werden. Auch im ersten Halbjahr 2021 konnten sich Banken im Rahmen der gezielten Langfristrefinanzierungen (TLTRO I11)
mit Liquiditat versorgen.

Der Dreimonats-Euribor bewegte sich im ersten Halbjahr in einer wenige Basispunkte umfassenden Bandbreite. Den nied-
rigsten Wert erreichte er gleich zu Jahresbeginn am 6. Janner bei -0,556 % und den héchsten am 7. Mai bei -0,529 %, worauf
eine rasche, kurze Gegenbewegung unter -0,55 % folgte. Ahnlich entwickelte sich die Rendite sterreichischer Staatsanleihen
im zehnjahrigen Laufzeitbereich. Auch hier war die Rendite an den ersten Handelstagen des Jahres am niedrigsten mit
-0,464 % am 4. Janner und am 18. Mai mit 0,154 % am hochsten. Jene, deutscher Staatsanleihen schwankte zwischen
-0,606 % und -0,104 %.

Die EU-Mitgliedsstaaten einigten sich 2020 auf ein EUR 1,8 Bio. (zu Preisen von 2018) umfassendes Konjunkturprogramm,
wovon EUR 1,074 Bio. dem mehrjahrigen Finanzrahmen zuzurechnen sind und EUR 750 Mrd. aus dem Wiederaufbaufonds
finanziert werden, zu dessen Finanzierung die Kommission Anleihen begibt. Anfang Juni wurde der erste Funding Plan
vorgestellt, der bis Jahresende die Emission von EUR 80 Mrd. langfristiger Anleihen sowie kurzlaufende Papiere im Umfang
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von mehreren zehn Milliarden Euro vorsieht. Rund 30 % der Anleihen sollen als Green Bonds emittiert werden. Die erste An-
leihe fir die Finanzierung des NextGenerationEU Programms im Juni wurde im Syndikatsverfahren begeben, spater sollen
auch Auktionen stattfinden, die bei kurzlaufenden Papieren ausschlief3lich zum Einsatz kommen werden.

Konzernergebnis fiir das erste Halbjahr 2021

Der Zinsiberschuss in Hohe von EUR 69,7 Mio. fir das erste Halbjahr 2021 stieg gegeniber der Vergleichsperiode um
EUR 8,3 Mio. (1-6/2020: EUR 61,4 Mio.). Die Erhéhung der Zinsertrage aus Schuldverschreibungen und anderen festverzins-
lichen Wertpapieren um EUR 12,1 Mio. betrifft im Wesentlichen den Abgang der Fair Value Bewertung von italienischen
Anleihen die im Zuge einer Umstrukturierung 2015 von der Vorgéngerzentralorganisation an die VBW Ubertragen wurden.
Des Weiteren ergab sich ein hoheres Zinsergebnis aus der hoheren Barreserve von EUR +5,7 Mio. (1-6/2020: EUR -0,7 Mio ),
welches im Wesentlichen aus der Teilnahme am TLTRO-Programm resultiert. Demgegenuber stehen EUR 10,9 Mio. niedrige-
re Zinsertrage aus Kundenforderungen.

Aufgrund der niedrigen Ausfallsintensitat bei Krediten im ersten Halbjahr 2021 ergibt sich bei der Risikovorsorge nach einem
Aufwand von EUR -11,6 Mio. per 30.06.2020 nunmehr ein Ertrag von EUR 2,2 Mio. Zu der Entwicklung der Risikovorsorge siehe
auch die Ausfihrungen in den Notes.

Der Provisionsiiberschuss betragt in der Berichtsperiode EUR 29,5 Mio. und konnte im Vergleich zur Vorperiode (1-6/2020:
EUR 28,7 Mio.J um EUR 0,8 Mio. gesteigert werden. Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus héheren Provisionsertragen
im Wertpapiergeschaft. Demgegentber stehen Pandemie bedingt geringere Ertrage aus dem Zahlungsverkehr.

Das Handelsergebnis betragt im ersten Halbjahr 2021 EUR -2,9 Mio. und verminderte sich im Vergleich zur Vorperiode
(EUR 1,5 Mio.) um EUR 4,4 Mio. Fir die Reduktion sind vor allem zinsbezogene Geschéfte verantwortlich.

Das Ergebnis aus Finanzinstrumenten und investment properties erhohte sich im Vergleich zur Vorperiode von EUR -7,7 Mio.
um EUR 12,5 Mio. auf EUR +4,8 Mio. Wesentlichste Griinde dafiir waren die hohere Zuschreibung von Erfolgswirksam zum fair
value bewerteten verbrieften Verbindlichkeiten um EUR 4,2 Mio., die um EUR 3,6 Mio. gesunkenen Abschreibungen der zum
fair value bewerteten Forderungen an Kunden sowie um EUR 11,2 Mio. hohere Derivatebewertungen. Demgegeniber wird im
1. Halbjahr 2021 ein Verlust aus Buchwertabgangen aus dem Verkauf eines Italien Bond-Portfolios in Héhe von EUR 7,6 Mio.
ausgewiesen.

Der Verwaltungsaufwand hat sich mit EUR 103,1 Mio. im Vergleich zum Vorjahr (1-6/2020: EUR 100,8 Mio ] leicht erhéht. Die
Personalkosten liegen mit EUR 61,2 Mio. {1-6/2020: EUR 59,1 Mio.) um EUR 2,1 Mio. hoher. Grund hierfir ist die laufende
Ubernahme von Personal aus einzelnen Volksbanken im Volksbanken-Verbund in die VB Services, um die Serviceleistungen
effizient zu bindeln. Im Bereich der Sachaufwendungen haben sich die Beitrage zur Einlagensicherung um EUR 0,5 Mio.
erhoht.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme betragt zum 30. Juni 2021 EUR 16,7 Mrd. und hat sich im Vergleich zum Ultimo 2020 (EUR 14,3 Mrd.) im
Wesentlichen durch Zuwachse bei den Barreserven erhoht. Hauptgrund dafir ist einerseits die Teilnahme am TLTRO lI-
Programm mit EUR 2 Mrd. sowie der hohere Liquiditatsbestand aus der Begebung einer senior non-preferred Schuldver-
schreibung mit einem Volumen von EUR 500 Mio. im ersten Halbjahr.

Die Forderungen an Kreditinstitute in Hohe von EUR 1,9 Mrd. haben sich im Vergleich zum Ultimo der Vorperiode (EUR 2,3 Mrd.)
reduziert.

Die Forderungen an Kunden abzlglich Risikovorsorgen betragen zum 30. Juni 2021 EUR 5,3 Mrd. und verringerten sich im
Vergleich zum Ultimo des Vorjahres (EUR 5,4 Mrd.] geringfiigig.

Die Finanzinvestitionen in Hohe von EUR 2,1 Mrd. verringerten sich vor allem durch den Verkauf des Italien Bond-Portfolios
im Umfang von EUR 96,0 Mio. im Vergleich zum Ultimo 2020 (EUR 2,3 Mrd.).
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Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten sind im Vergleich zum Ultimo 2020 (EUR 4,2 Mrd.] im Wesentlichen aufgrund
der Teilnahme am TLTRO IlI-Programm der europaischen Zentralbank um EUR 2,2 Mrd. auf EUR 6,4 Mrd. gestiegen.

Die Verbindlichkeiten gegentber Kunden in Hohe von EUR 6,4 Mrd. sind im Vergleich zum Ultimo 2020 (EUR 6,6 Mrd.] vor
allem aufgrund niedriger sonstiger Einlagen gesunken.

Die verbrieften Verbindlichkeiten betragen zum 30. Juni 2021 EUR 1,9 Mrd. und haben sich im Vergleich zum 31. Dezember 2020
(EUR 1,5 Mrd.J um EUR 0,4 Mrd. erhéht. Hauptgrund dafiir war die Begebung einer senior non-preferred Schuldverschreibung
mit einem Yolumen von EUR 500 Mio.

Das Eigenkapital betragt zum 30. Juni 2021 EUR 1,0 Mrd. und ist im Vergleich zum Ultimo 2020 (EUR 0,9 Mrd.] durch das
positive Halbjahresergebnis gestiegen.

Finanzielle Leistungsindikatoren

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel der VBW Kl-Gruppe betragen zum 30. Juni 2021 EUR 1,3 Mrd. (31.12.2020: EUR 1,3 Mrd ).
Der Gesamtrisikobetrag belief sich zum 30. Juni 2021 auf EUR 3,8 Mrd. (31.12.2020: EUR 3,9 Mrd.). Die CET1 Ratio bezogen
auf das Gesamtrisiko betragt 18,5 % (31.12.2020: 16,8 %), die Eigenmittelquote bezogen auf das Gesamtrisiko liegt bei 34,9 %
(31.12.2020: 32,7 %). Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel, Gesamtrisikobetrag und daraus errechneter Kennzahlen wurden
gemiB CRR (EU-Verordnung Nr. 575/2013) ermittelt. Zu naheren Ausfiihrungen verweisen wir auf die Angaben in den Notes.

Kennzahlen 1-6/2021 1-6/2020 1-6/2019
Return on Equity vor Steuern 13,2 % 7.2 % 12,4 %
Return on Equity nach Steuern 1.1 % 6,2 % 12,0%
Cost-Income-Ratio 64,5 % 65,7 % 74,6 %

Der ROE vor Steuern berechnet sich als Quotient von Ergebnis vor Steuern auf ein Jahr hochgerechnet und dem Mittelwert
des Eigenkapitals zum Bilanzstichtag und zum Bilanzstichtag des Vorjahres.

Der ROE nach Steuern berechnet sich als Quotient von Ergebnis nach Steuern auf ein Jahr hochgerechnet und dem Mittelwert
des Eigenkapitals zum Bilanzstichtag und zum Bilanzstichtag des Vorjahres.

Die operative Cost-Income-Ratio errechnet sich aus Betriebsertrag im Verhaltnis zum Betriebsaufwand. Der Betriebsertrag
besteht aus Zinsuberschuss, Provisionsiberschuss, Handelsergebnis sowie wenn positiv sonstiges betriebliches Ergebnis und
Ergebnis einer VeraufBerungsgruppe. Der Betriebsaufwand enthalt den Verwaltungsaufwand sowie wenn negativ das sonstige
betriebliche Ergebnis und das Ergebnis einer VerdufB3erungsgruppe. Das sonstige betriebliche Ergebnis und das Ergebnis einer
VeraufBerungsgruppe werden um sonstige Steuern, Entkonsolidierungsergebnis und Bewertung IFRS 5 bereinigt.

Die dargestellten Kennzahlen werden als branchentblich angesehen und tragen wesentlich zur Bonitatsbeurteilung von
Banken bei. Weiters wurde die Cost-Income-Ratio in der VBW als ein Frithwarnsanierungsindikator fiir das Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz (BaSAG) definiert.

Geschéfte mit nahestehenden Personen

Fur Informationen zu Geschaften mit nahestehenden Personen verweisen wir auf die Angaben in den Notes.

Bericht iiber die voraussichtliche Entwicklung und die Risiken des Unternehmens

Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens

Wirtschaftliches Umfeld

Das dsterreichische Wirtschaftsforschungsinstitut geht in seiner Prognose von Juni von einer kraftigen Erholung der hei-
mischen Wirtschaft aus, nach einem Einbruch von -6,3 % soll das BIP heuer um 4,0 % und 2022 um 5,0 % wachsen. Der
Aufschwung wird laut WIFO von allen Komponenten der Nachfrage getragen, eine besonders kraftige Dynamik wird in diesem
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Jahr bei der Industriekonjunktur gesehen, die von der Investitionspramie profitiert und auch von der raschen Erholung der
Exportméarkte getragen wird. Auf eine markante Expansion des Industriesektors deutet auch der IHS Markit/Uni Credit
Bank Austria Einkaufsmanagerindex, der im Juni zum dritten Mal in Folge ein neues Rekordniveau erreichte. Unternehmen
berichteten bei der Befragung jedoch auch von spirbaren Problemen in den Lieferketten, die zu Verzégerungen und Preisan-
stiegen flhrten. Das WIFO geht in der Prognose davon aus, dass ab dem vierten Quartal Lieferschwierigkeiten die Industrie-
und Baukonjunktur nicht mehr belasten. Im Jahr 2022 soll die Industriekonjunktur zwar weiterhin wachsen, aber weniger
rasch als heuer. Der Aufschwung im nachsten Jahr wird dann in erster Linie vom Tourismus und den damit verflochtenen
Branchen getragen. Die Arbeitslosenquote soll auch am Ende des Prognosehorizonts im vierten Quartal 2022 noch iber
dem Vorkrisenniveau liegen. Die Inflation (HVPI) sieht das WIFO heuer bei 2,3 % und im nachsten Jahr bei 2,1 %.

Den im Juni verdffentlichten makroskonomischen Projektionen der EZB sowie der 0eNB-Prognose fiir Osterreich zufolge
wachst das dsterreichische BIP um 3,9 % in diesem und 4,2 % im nachsten Jahr. Fir 2023 wird dann eine Abflachung des
Wachstums erwartet, die OeNB erwartet 1,9 % Wachstum. Die Wirtschaftsleistung in der Eurozone soll etwas schneller
steigen, um 4,6 % und 4,7 % im heurigen und im folgenden Jahr, 2023 normalisiert sich das Wachstum in Richtung 2,1 %.

Die Inflationsrate in der Eurozone wird in den Projektionen der EZB heuer bei 1,9 % gesehen, sinkt in den Folgejahren aber
auf 1,56 % und 1,4 %. Der Rickgang der Inflation l@sst keine Leitzinserhohung im Prognosehorizont erwarten. Die Faktoren,
die heuer die Inflation steigen lassen, etwa Basiseffekte bei den Energiepreisen oder die Rickfihrung der Mehrwertsteuer in
Deutschland auf das vorherige Niveau, werden als voriibergehend betrachtet. Zudem wurde im Rahmen der Uberpriifung
der geldpolitischen Strategie, deren Ergebnisse zu Beginn des dritten Quartals vorgestellt wurden, unter anderem das EZB-
Inflationsziel von ,nahe, aber unter 2 %" auf 2 % angehoben.

Die Liste der Unsicherheitsfaktoren ist lang, im Fokus der Offentlichkeit steht weiterhin die Pandemie. Die meisten Kon-
junkturprognosen gehen davon aus, dass einschrankende Mafinahmen laufend gelockert werden und es dabei zu keinen
Ruckschlagen kommt. Die Ausbreitung von neuen Varianten des Sars-CoV-2-Virus, die mdglicherweise ansteckender sind
oder den Impfschutz umgehen kdnnen, stellt ein klares Abwartsrisiko dar. Aufgrund der Integration in globale Lieferketten
sind negative Auswirkungen auf die dsterreichische Wirtschaft auch bei der Einflihrung einschrankender Maf3nahmen in
Import- oder Exportmarkten zu erwarten. Die Handelspolitik steht auf geopolitischer Ebene weiterhin im Fokus, die neue
US-Regierung mit Prasident Joe Biden hat den Handelskonflikt mit China noch nicht beigelegt, wenig Besserung ist auch in
den Beziehungen zu Russland zu erkennen. Weltweit ist mit einem gravierenden Anstieg der Armut zu rechnen, der durch die
Pandemie genauso wie durch den Klimawandel verscharft wird und in weniger entwickelten Volkswirtschaften - auch wegen
hoher Lebensmittelpreise - bereits zu sozialen Unruhen fihrt. In Europa ist mit dem vollzogenen Austritt Grof3britanniens ein
Unsicherheitsfaktor weggefallen, einige wichtige Themen wurden im Vertrag aber ausgeklammert bzw. werden regelmafig
neu verhandelt. Zudem bringt die hohe Schuldenaufnahme wahrend der Pandemie eigene Risiken mit sich.

Geschaftsentwicklung

Die regional agierenden Volksbanken betreuen die Kundinnen und Kunden vor Ort und sind im Volksbanken-Verbund
Sprachrohr ihrer Interessen. Um als Hausbank der Osterreicherinnen und Osterreicher noch besser auf deren Bediirfnisse
eingehen zu kénnen, setzen die Volksbanken das Betreuungskonzept ,Hausbank der Zukunft” konsequent im Verbund um.
Die Kunden in den Regionen werden in den Mittelpunkt gestellt. Ziel ist es zum erfolgreichsten dezentralen Bankenverbund
in Osterreich zu werden.

Die Volksbanken haben zur Positionierung des Verbundes als ,Hausbank der Zukunft” die Umsetzung des Programmes
JAdler” beschlossen. Die umfangreichen Maf3nahmen aus ,Adler” werden im Volksbanken-Verbund seit 2019 konsequent
umgesetzt, berichtet und gesteuert. Bis Ende 2022 soll das Projekt vollumfanglich abgeschlossen sein.

Die konsequente Ausrichtung als Hausbank der Zukunft steht auf zwei Saulen. Auf einer hohen Abwicklungsqualitat fir die
regionale Kundenarbeit und auf der zentralen Saule ,Steuerung und Dienstleistung” mit der Blindelung von Zentralfunktionen
des Volksbanken-Verbundes innerhalb der VBW.

Durch die konsequenten Weiterentwicklungen unseres ,hausbanking” sind die Volksbanken am Puls der Zeit und die Kunden
haben uns dafiir in den aktuellen Kundenzufriedenheitsmessungen ein hervorragendes Zeugnis ausgestellt.
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Weiters arbeiten die Volksbanken effizienter nach einheitlichen Regeln und in einheitlichen Strukturen zusammen. Die
genossenschaftliche Arbeitsteilung ist mehrheitlich umgesetzt. Seit Mitte 2020 verflgen die Volksbanken Uber einheitliche
Organigramme und die neuen Stellenbeschreibungen und Leistungskataloge sind zu drei Viertel implementiert. Die Um-
setzungspldne in den Bereichen Rechnungswesen und Bilanzierung, Meldewesen, Controlling, Risikocontrolling, Legal,
Revision und Compliance sind mittlerweile verbundweit im Echtbetrieb. Bei den Aufgaben im Facility Management und der
Auslagerung ORG/IT sind die finalen Schritte schon gesetzt.

Die Einfihrung von MSC Passiv, MSC Aktiv und der Kreditsachbearbeitung in den Verbundbanken, sowie die laufende Un-
terstitzung und Kooperation mit der Zentralorganisation der VBW macht sich bezahlt. Die neue, schlankere und effizientere
Zusammenarbeit schlagt sich giinstig in der Kostenstruktur nieder.

Fur 2021 stehen neben dem Kunden weiterhin die verbundweite Zusammenarbeit, die Verbesserung der Prozesse und die
Forcierung der Digitalisierung im Mittelpunkt.

In Summe werden diese strukturellen wie kulturellen Veranderungen dazu beitragen, die Volksbank als modernen Banken-
Verbund in Osterreich zu etablieren.

Die Konzentration der VBW als Retailbank soll in dieser herausfordernden Zeit weiterhin auf das Kundengeschaft gelegt
werden, insbesondere unterstitzt durch die Verstarkung des Engagements bei der Digitalisierung des Vertriebs, eine der
wesentlichsten Chancen aus der COVID-19-Krise. Nicht zuletzt aufgrund des geanderten Kundenverhaltens und dessen
Auswirkung auf den Vertrieb liegt hier ein wesentlicher Fokus der VBW. Es besteht dadurch die Méglichkeit dem Kunden
schnelleres Service zu bieten und somit die Kundenbeziehung zu starken. Erfreulich ist dabei die Tatsache, dass die VBW
gerade jetzt mit der App .hausbanking” ein sehr wettbewerbsfahiges Produkt am Markt hat.

Die VBW hat mit den 2020 gebildeten Risikovorsorgen fiir eine mogliche, pandemiebedingte Verschlechterung der Kredit-
qualitat vorgesorgt. Ein Teil dieser Risikovorsorgen konnte wieder aufgeldst werden, da die erwartete Verschlechterung der
Kreditqualitat nicht in diesem Ausmaf eingetreten ist. Neben verschiedenen Einmaleffekten ist die Auflosung der Risikovor-
sorgen ein wesentlicher Treiber fir das deutlich positive Ergebnis im Halbjahr 2021. Nach derzeitiger Einschatzung sollte
sich dieses Ergebnis zum Jahresende weiter verfestigen.

Weiters verweisen wir auf Kapitel 11) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag in den Notes.
Wesentliche Risiken und Ungewissheiten
Hinsichtlich der gesetzlich geforderten Angaben zur Verwendung von Finanzinstrumenten, der Risikomanagementziele und

-methoden sowie der Preisanderungs-, Ausfalls-, Liquiditats- und Cash flow Risiken verweisen wir auf die Ausfiihrungen in
den Notes im Jahresfinanzbericht 2020.
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Verkurzte Konzerngesamtergebnisrechnung

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 1-6/2021 1-6/2020 Verdnderung
EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. %
Zinsen und ahnliche Ertrage 108.003 95.117 12.886 13,55 %
hievon mittels Effektivzinsmethode ermittelt 93.111 89.031 4.080 4,58 %
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -38.301 -33.673 -4.628 13,74 %
Zinsuberschuss 69.702 61.443 8.259 13,44 %
Risikovorsorge 2.184 -11.623 13.807 -118,79 %
Provisionsertrage 41.760 41.629 130 0,31 %
Provisionsaufwendungen -12.240 -12.976 736 -5,67 %
Provisionsuberschuss 29.520 28.653 867 3,02 %
Handelsergebnis -2.899 1.453 -4.351 < -200,00 %
Ergebnis aus Finanzinstrumenten und investment properties 4.824 -7.734 12.558 -162,38 %
Sonstiges betriebliches Ergebnis 62.425 60.783 1.642 2,70 %
Verwaltungsaufwand -103.068 -100.754 -2.314 2,30 %
Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen 680 458 221 48,28 %
Periodenergebnis vor Steuern 63.368 32.680 30.688 93,91 %
Steuern vom Einkommen und Ertrag -10.322 -4.592 -5.730 124,79 %
Periodenergebnis nach Steuern 53.046 28.088 24.958 88,86 %
Den Anteilseignern des Mutterunternehmens
zurechenbares Periodenergebnis
(Konzernperiodenergebnis) 53.048 28.082 24.966 88,90 %
hievon aus fortgefiihrtem Geschéftsbereich 53.048 28.082 24.966 88,90 %
Den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbares
Periodenergebnis -2 6 -8 -136,53 %
hievon aus fortgefiihrtem Geschéaftsbereich -2 6 -8 -136,53 %
Sonstiges Ergebnis
1-6/2021 1-6/2020 Verdnderung
EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. %
Periodenergebnis nach Steuern 53.046 28.088 24.958 88,86 %
Sonstiges Ergebnis
Posten, bei denen keine Umgliederung in das
Periodenergebnis moglich ist
Fair value Riicklage - Eigenkapitalinstrumente (inklusive
latenter Steuern) -78 -1.321 1.243  -9410%
Bewertung eigenes Kreditrisiko (inklusive latenter Steuern) -209 -13 -196 > 200,00 %
Summe der Posten, bei denen keine Umgliederung in das
Periodenergebnis moglich ist -287 -1.334 1.048 -78,51 %
Posten, bei denen eine Umgliederung in das
Periodenergebnis moglich ist
Fair value Riicklage - Fremdkapitalinstrumente (inklusive
latenter Steuern)
Fair value Anderung -158 107 -265 < -200,00 %
Umbuchung in Gewinn- und Verlustrechnung -8 -9 1 -11,56 %
Veranderung aus Unternehmen bewertet at equity -426 -650 224  -34,53 %
Summe der Posten, bei denen eine Umgliederung in das
Periodenergebnis méglich ist -591 -552 -39 7,07 %
Summe sonstiges Ergebnis -878 -1.887 1.009 -53,45%
Gesamtergebnis 52.168 26.201 25.967 99,11 %
Den Anteilseignern des Mutterunternehmens
zurechenbares Gesamtergebnis 52.178 26.195 25.982 99,19 %
hievon aus fortgefiihrtem Geschéaftsbereich 52.178 26.195 25.982 99,19 %
Den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbares
Gesamtergebnis -10 6 -15 <-200,00 %
hievon aus fortgefiihrtem Geschaftsbereich -10 6 -15 <-200,00 %
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30.06.2021 31.12.2020 Verdnderung
EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. %
AKTIVA
Barreserve 6.837.328 3.798.482 3.038.846 80,00 %
Forderungen an Kreditinstitute 1.926.164 2.286.014 -359.850 -15,74 %
Forderungen an Kunden 5.299.277 5.372.333 -73.056 -1,36 %
Handelsaktiva 44.936 59.775 -14.840 -24,83 %
Finanzinvestitionen 2.130.924 2.283.330 -152.406 -6,67 %
Investment property 28.587 30.186 -1.599 -5,30 %
Anteile an at equity bewerteten Unternehmen 38.945 38.691 254 0,66 %
Beteiligungen 55.275 49.160 6.115 12,44 %
Immaterielle Vermdgensgegenstande 19.710 20.671 -961 -4,65 %
Sachanlagen 136.560 139.519 -2.958 2,12 %
Ertragsteueranspriiche 36.308 43.538 -7.230 -16,61 %
Laufende Steuer 6.095 3.868 2.227 57,57 %
Latente Steuer 30.212 39.669 -9.457 -23,84 %
Sonstige Aktiva 113.126 158.436 -45.310 -28,60 %
Vermdgenswerte zur Verduferung bestimmt 1.534 942 592 62,86 %
SUMME AKTIVA 16.668.672 14.281.075 2.387.597 16,72 %
PASSIVA
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 6.356.509 4.165.780 2.190.729 52,59 %
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 6.424.245 6.636.565 -212.320 -3,20 %
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.922.757 1.463.851 458.906 31,35 %
Leasingverbindlichkeiten 84.688 85.826 -1.138 -1,33 %
Handelspassiva 46.890 62.596 -15.707 -25,09 %
Ruckstellungen 70.037 69.318 719 1,04 %
Ertragsteuerverpflichtungen 2.005 2.035 -29 -1,43 %
Laufende Steuer 1.331 1.331 0 0,00 %
Latente Steuer 674 703 -29 -4,15 %
Sonstige Passiva 353.573 480.235 -126.662 -26,38 %
Nachrangige Verbindlichkeiten 402.988 406.879 -3.891 -0,96 %
Eigenkapital 1.004.980 907.990 96.990 10,68 %
Eigenanteil 1.001.231 904.161 97.070 10,74 %
Nicht beherrschende Anteile 3.749 3.830 -81 2,11 %
SUMME PASSIVA 16.668.672 14.281.075 2.387.597 16,72 %
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Verkiirzte Entwicklung Konzerneigenkapital
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EUR Tsd. o N X o w o Z< w
Stand 1. Janner 2020 137.547 217.722 227.836 307.126 890.230 3.867 894.098
Konzernperiodenergebnis 28.082 28.082 6 28.088
Sonstiges Ergebnis 0 0 -1.887 -1.887 0 -1.887
Konzerngesamtergebnis 0 0 26.195 26.195 6 26.201
Ausschittung -8.525 -8.525 -13 -8.538
Einzahlung Gesellschafter 414 0 414 414
Veranderungen durch Verschiebung in
nicht beherrschende Anteile,
Kapitalerhéhungen und 15 15 -19 -4
Entkonsolidierungen
Stand 30. Juni 2020 137.547 217.722 228.249 324.812 908.330 3.841 912.170
Stand 1. Janner 2021 137.547 217.722 227.836 321.056 904.161 3.830 907.990
Konzernperiodenergebnis 53.048 53.048 -2 53.046
Sonstiges Ergebnis 0 0 -871 -871 -7 -878
Konzerngesamtergebnis 0 0 52.178 52.178 -10 52.168
Ausschuttung -8.525 -8.525 -17 -8.542
Einzahlung Gesellschafter 53.409 0 53.409 53.409
Veranderungen durch Verschiebung in
nicht beherrschende Anteile,
Kapitalerhéhungen und & 8 e =
Entkonsolidierungen
Stand 30. Juni 2021 137.547 217.722 281.245 364.717| 1.001.231 3.749| 1.004.980




Verkurzte Konzerngeldflussrechnung
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EUR Tsd. 1-6/2021 1-6/2020
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode (=Barreserve) 3.793.581 1.908.612
Cash flow aus operativer Geschaftstatigkeit 2.896.506 1.472.575
Cash flow aus Investitionstatigkeit 103.751 -107.588
Cash flow aus Finanzierungstatigkeit 38.589 -9.581
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 6.832.427 3.264.019

Details zur Zusammensetzung des Zahlungsmittelbestandes sind in Kapitel 4) angefihrt.
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Anhang (Notes) per 30. Juni 2021

1) Allgemeine Angaben und Rechnungslegungsgrundsatze

Die VOLKSBANK WIEN AG (VBW) mit Firmensitz in 1030 Wien, Dietrichgasse 25, ist das Mutterunternehmen von im
Inland agierenden Tochtergesellschaften und die Zentralorganisation (ZO) des &sterreichischen Volksbanken-
Verbundes. Neben dem Sektorgeschaft mit den Volksbanken liegen die Schwerpunkte im Privat- und Firmenkundenge-

schaft in Osterreich.

Der Zwischenabschluss zum 30. Juni 2021 der VBW wurde auf Basis aller am Bilanzstichtag gliltigen IFRS/IAS, die das
International Accounting Standards Board (IASB) verdéffentlicht hat, sowie aller Interpretationen des International Finan-
cial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) bzw. des Standing Interpretations Committee (SIC), sofern diese auch
von der Europaischen Union im Endorsement-Verfahren ibernommen wurden und verpflichtend anzuwenden sind, er-

stellt.

Der Zwischenabschluss enthélt nicht alle Informationen, die fur einen vollstdndigen Jahresabschluss gefordert sind und
sollte daher in Verbindung mit dem konsolidierten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 gelesen werden. Die die-
sem Abschluss zugrunde gelegten Rechnungslegungsmethoden, Schatzungen und Annahmen entsprechen jenen, die
fur die Erstellung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2020 herangezogen wurden, mit Ausnahme der Ande-

rungen und Neuerung, wie im Abschnitt Rechnungslegungsgrundsatze erlautert.

Der vorliegende verkiirzte Zwischenabschluss erflllt die Voraussetzungen des IAS 34 Zwischenberichterstattung und

wurde weder einer Prifung noch einer priferischen Durchsicht durch den Abschlusspriifer unterzogen.

Die Bilanzierung und Bewertung wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung (going concern) vorgenom-
men. Der Zwischenabschluss wird in Euro aufgestellt, da dies die funktionale Wahrung des Konzerns ist. Alle Daten sind
in Tausend EUR dargestellt, sofern nichts anderes angegeben ist, sodass Rundungsdifferenzen in den nachstehenden

Tabellen méglich sind.
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Rechnungslegungsgrundsitze

Erstmalig angewendete Standards und Interpretationen

Wesentliche
Verbindliche Auswirkungen

Standard Anwendung auf VBW
Anderungen zu Standards und Interpretationen

Anderungen der Verweise auf das Rahmenkonzept in den IFRS-Standards 01.01.2020 Nein
Anderungen an IAS 1 und IAS 8 Definition von ,wesentlich* 01.01.2020 Nein
Anderungen an IFRS 3 Definition eines Geschéftsbetriebs 01.01.2020 Nein
Reform der Referenzzinssétze (Anderungen an IFRS 9, IAS 39 und IFRS 7) 01.01.2020 Nein
COVID-19-bezogene Mieterleichterungen (Anderungen zu IFRS 16) 01.06.2020 Nein

Kiinftig anzuwendende Standards und Interpretationen

Wesentliche
Verbindliche Auswirkungen

Standard Anwendung auf VBW
Reform der Referenzzinsséatze — Phase 2 (Anderungen zu IFRS 9, IAS 39, IFRS 7,

IFRS 4 und IFRS 16) 01.01.2021 Nein
Belastende Vertrage — Kosten der Vertragserfillung (Anderungen zu IAS 37) 01.01.2022 Nein
Jahrliche Verbesserungen an den IFRS-Standards 2018—2020 01.01.2022 Nein
Sachanlagen: Ertrége vor der geplanten Nutzung (Anderungen zu IAS 16) 01.01.2022 Nein
Verweis auf das Rahmenkonzept (Anderungen zu IFRS 3) 01.01.2022 Nein
Einstufung von Verbindlichkeiten als kurz- bzw. langfristig (Anderungen zu IAS 1) 01.01.2023 Nein
IFRS 17 Versicherungsvertrage 01.01.2023 Nein
Anderungen an IAS 1 Darstellung des Abschlusses 01.01.2023 Nein
Anderungen an IAS 8 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, Anderungen von

Schéatzungen und Fehler 01.01.2023 Nein
Anderungen an IAS 12 Ertragsteuern 01.01.2023 Nein

Verkauf oder Einlage von Vermdgenswerten zwischen einem Anleger und einem
assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen (Anderungen zu IFRS 10
und IAS 28) offen Nein

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden in Bezug auf COVID-19

Im ersten Halbjahr 2021 wurde im Volksbanken-Verbund eine unterdurchschnittliche Ausfallsintensitat bei Krediten be-
obachtet. Der Abbau des NPL Portfolios (Stage 3) wurde fortgesetzt. Die Risikoeinschatzungen der VBW fiir die Kunden
im Performing-Bereich (Stage 1 und 2) sind weiterhin vorsichtig, da die Unsicherheiten in Zusammenhang mit dem gra-
duellen Rickgang der staatlichen Unterstitzungsmafinahmen (Subventionen, Steuerstundungen etc.) bis zum Stichtag

30. Juni 2021 noch nicht vollstédndig beseitigt werden konnten.

Wertberichtigung Stage 1 und 2 vor Post-Model Adjustments

Im Performing Bereich erfolgten im ersten Halbjahr 2021 Zufiihrungen von Risikovorsorgen und Riickstellungen in Hohe
von EUR 2,6 Mio. Grund dafir sind vor allem die Stage 2 Transfers und Ratingdowngrades, die im Zuge der Finalisie-
rung der COVID-19-Risikoreviews und Ratingaktualisierungen im ersten Halbjahr 2021 im System erfasst wurden. Diese
Entwicklung liegt im Rahmen der Erwartungshaltung der VBW und wurde bereits als Teil der Post-Model Adjustments
(PMAs) per Stichtag 31. Dezember 2020 berlcksichtigt, wodurch es hier im Wesentlichen nur zu einer Verschiebung

kommt.

Post-Model Adjustments Stage 1 und 2

Nach dem Hdéchststand der gebildeten PMAs per 31. Dezember 2020 in Héhe von EUR 12,9 Mio. konnten diese im
ersten Halbjahr 2021 um EUR 3,6 Mio. verringert werden. Hauptgrund daflir war, dass diese Vorsorgen aufgrund der

verbesserten Informationslage in das Standardrisikomodell der Bank umgegliedert werden konnten.
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Von dieser Reduktion betroffen sind gebildete Vorsorgen fiir:
« unmittelbar bevorstehende aber noch nicht erkannte Ausfalle
* nicht aktualisierte Ratings

* nicht erkannte Stagetransfers

Unmittelbar bevorstehende aber noch nicht erkannte Ausfille

Die PMAs fiir noch nicht erkannte Ausfalle wurden per 30. Juni 2021 um EUR 1,5 Mio. auf EUR 8,3 Mio. reduziert. Ne-
ben den inzwischen ausgefallenen Kunden sowie den Kunden, die sich nicht mehr im Bestand befinden, wurden an der
Stelle auch die PMAs fur Unsicherheiten in Zusammenhang mit der neuen Ausfallsdefinition nach CRR (im Einsatz seit

1. Janner 2021) aufgeldst.

Nicht aktualisierte Ratings

Die PMAs fiir Kunden, die noch keine unter Berlicksichtigung der Wirtschaftskrise aktualisierten Ratings haben, wurden
im ersten Halbjahr 2021 um EUR 1,1 Mio. auf EUR 0,4 Mio. reduziert. Grund daflr war, dass bei rund 80 % der betroffe-
nen Kunden eine Ratingaktualisierung im ersten Halbjahr 2021 vorgenommen wurde. Die offen gebliebenen PMAs be-

treffen Uberwiegend kleinere Unternehmenskunden mit Einnahmen-Ausgaben-Rechnung.

Nicht erkannte Stagetransfers

Die PMAs fiir noch nicht erkannte Stage 2 Transfers wurden im ersten Halbjahr 2021 um EUR 1,0 Mio. auf EUR 0,6 Mio.
reduziert. Diese Auflésung betraf vor allem Kunden, bei denen bereits ein Stage 2 Transfer oder eine Ratingaktualisie-

rung stattgefunden hat. Die offen gebliebenen PMAs betreffen Uiberwiegend mit Verhaltensrating geratete Privatkunden.

Wertberichtigungen Stage 3

Die unterdurchschnittlich niedrige Ausfallsintensitat von 2020 wurde auch im ersten Halbjahr 2021 fortgesetzt. Gleich-
zeitig wurden bereits ausgefallene Forderungen erfolgreich saniert bzw. verwertet, wodurch insgesamt kein Nettoverlust
aus dem NPL Bereich entstanden ist. Dartiber hinaus wurden auferordentliche Ertrdge aus bereits abgeschriebenen

Forderungen in Hohe von EUR 1,2 Mio. berlcksichtigt.

Zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden in Bezug auf COVID-19 (Wertberichtigungen und Post-Model Adjust-

ments) wird auf Note 51) Risikobericht b) Kreditrisiko des Jahresfinanzberichtes 31. Dezember 2020 verwiesen.
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2) Darstellung und Veranderungen des Konsolidierungskreises

Im ersten Halbjahr 2021 gab es keine Veranderungen im Konsolidierungskreis des VBW Konzerns.

Bundes-Genussrecht

Das Bundes-Genussrecht wurde zur Erflllung jener Zusagen begeben, die gegenliber dem Bund zur Erlangung der
beihilferechtlichen Genehmigung der Umstrukturierung durch die EU-Kommission abgegeben wurden. Die Genuss-
rechtsemission erfolgte durch die VB Ruckzahlungsgesellschaft mbH (RZG), einer direkten Tochtergesellschaft der
VBW.

Ausschittungen der RZG auf das Bundes-Genussrecht liegen in der Disposition der VBW als Alleingesellschafterin der
RZG. Es besteht nach dem Bundes-Genussrecht kein Ergebnisanspruch. In diesem Zusammenhang wurden von Aktio-
naren der VBW Aktien an der VBW (im Ausmaf von 25 % des Grundkapitals plus 1 Aktie) an den Bund ohne Gegenleis-
tung Ubertragen. Die Ubertragung der Aktien an den Bund erfolgte am 28. Janner 2016. Der Bund ist verpflichtet, diese
Aktien ohne Gegenleistung an die jeweiligen Aktionare riick zu Ubertragen, sobald die Summe der an den Bund geleiste-
ten Ausschittungen auf das Bundes-Genussrecht und weiteren bestimmten anrechenbaren Betragen einen bestimmten
Betrag erreicht. Sollten die vom Bund zu vertraglich fixierten Stichtagen erhaltenen Ausschittungen auf das Bundes-
Genussrecht unter Berlcksichtigung bestimmter anrechenbarer Betréage (wie z.B. allféllige Ausschittungen auf die vom
Bund an der VBW gehaltenen Aktien) bestimmte festgelegte Mindestsummen nicht erreichen (Verfiigungsfall), ist der
Bund berechtigt, tiber diese Aktien ohne weitere Gegenleistung frei zu verfligen, und weitere Stammaktien der VBW im
Ausmal von 8 % des Grundkapitals der VBW ohne weitere Gegenleistung von Aktionaren der VBW einzufordern. Insge-
samt kdnnen daher im Verfugungsfall bis zu 33 % plus 1 Aktie der Aktien an der VBW in das (rechtliche und wirtschaftli-
che) Eigentum des Bundes Ubergehen, und der Bund konnte (ber diesen Aktienanteil frei verfligen (vorbehaltlich des
eingerdaumten Vorkaufsrechts). Fir den Fall, dass das vom Bund eingerdumte Vorkaufsrecht durch einen von der VBW
namhaft gemachten Erwerber ausgelibt wird, und neuerlich eine Mindestschwelle fir die Summe der Ausschittungen
auf das Bundes-Genussrecht und der anrechenbaren Betrage verfehlt wird, haben sich Aktionare der VBW verpflichtet,
dem Bund weitere Stammaktien der VBW im Ausmaf der dem Bund zuvor Ubertragenen und von dem von der VBW
namhaft gemachten Kaufer erworbenen Aktien der VBW bei sofortiger freier Verfligungsbefugnis des Bundes zu ber-

tragen.

Die VBW hat gemaf ihren vertraglichen Verpflichtungen gegenuber dem Bund bis 30. November eines jeden Jahres den
Volksbanken einen Vorschlag fur den von der RZG im folgenden Kalenderjahr auf das Bundes-Genussrecht auszuschut-
tenden Gesamtbetrag und fiir den Gesamtbetrag der hierfiir erforderlichen Beitrage der Primarbanken (GroRmutterzu-
schisse der Volksbanken und direkter Zuschuss der VBW in die RZG) zu erstatten. Die VBW wird gemaf dem Anteil
ihres Retailsegments am Volksbanken-Verbund (Bilanzsumme UGB/BWG) belastet. Von der dem Bund zugesagten
Rickzahlungssumme von insgesamt EUR 300 Mio. sind zum 30. Juni 2021 EUR 76 Mio. erfillt. Der Schwellenwert zum
31. Dezember 2019 in Hohe von EUR 75 Mio. war bereits vorzeitig erreicht. Der nachste Schwellenwert zum
31. Dezember 2021 betrdgt EUR 200 Mio. Die Entscheidung, in welcher Hohe bis 31. Dezember 2021 eine Zahlung auf

das Bundes-Genussrecht geleistet wird, erfolgt im Laufe des 2. Halbjahres 2021.
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3) Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsiiberschuss

EUR Tsd. 1-6/2021 1-6/2020
Zinsen und ahnliche Ertrédge aus 108.003 95.117
Einlagen von Kreditinstituten (inkl. Zentralbanken) 11.542 0
Kredit- und Geldmarktgeschaften mit Kreditinstituten 6.410 3.886
Kredit- und Geldmarktgeschaften mit Kunden 56.969 67.838
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren 30.511 18.430
Derivativen Finanzinstrumenten 2.572 4.961
Zinsen und ahnliche Aufwendungen aus -38.301 -33.673
Barreserve -6.519 -650
Einlagen von Kreditinstituten -2.432 -2.379
Einlagen von Kunden -1.648 -1.770
Verbrieften Verbindlichkeiten -9.067 -8.204
Nachrangigen Verbindlichkeiten -5.564 -5.697
Derivativen Finanzinstrumenten -10.375 -13.462
Leasingverbindlichkeiten -605 -915
Bewertungsergebnis - Modifizierung -2.095 -609
Bewertungsergebnis - Ausbuchung 4 13
Zinsiiberschuss 69.702 61.443

Darstellung des Zinsiiberschusses nach IFRS 9 Kategorien

EUR Tsd. 1-6/2021 1-6/2020
Zinsen und ahnliche Ertrage aus 108.003 95.117
Finanziellen Vermdgenswerten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet 104.080 87.810
Finanziellen Vermdgenswerten erfolgsneutral zum fair value bewertet 574 1.221
Finanziellen Vermdgenswerten erfolgswirksam zum fair value bewertet - verpflichtend 778 1.124
Derivativen Finanzinstrumenten 2.572 4.961
Zinsen und ahnliche Aufwendungen aus -38.301 -33.673
Finanziellen Verbindlichkeiten zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet -24.716 -18.077
Finanziellen Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum fair value bewertet - designiert -1.119 -1.538
Derivativen Finanzinstrumenten -10.375 -13.462
Bewertungsergebnis - Modifizierung -2.095 -609
Bewertungsergebnis - Ausbuchung 4 13
Zinsiiberschuss 69.702 61.443

Aufgrund der Zinsentwicklung am Geldmarkt mit negativen Referenzzinssatzen wurden im ersten Halbjahr 2021 Zinser-
trage in Hohe von EUR 16.954 Tsd. (1-6/2020: EUR 2.626 Tsd.) und Zinsaufwendungen von EUR 8.387 Tsd.
(1-6/2020: EUR 1.866 Tsd.) realisiert. Negative Zinsertrége werden unter den Zinsaufwendungen und negative Zinsauf-

wendungen unter den Zinsertragen ausgewiesen, sodass die Darstellung brutto erfolgt.

Zinsen und ahnliche Ertrage aus finanziellen Vermogenswerten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten und erfolgsneutral
zum fair value bewertet wurden in Héhe von EUR 93.111 Tsd. (1-6/2020: EUR 89.031 Tsd.) nach der Effektivzinsmetho-

de berechnet.



22

Halbjahresfinanzbericht 2021

Risikovorsorge

EUR Tsd. 1-6/2021 1-6/2020
Veranderung Risikovorsorgen 1.169 -13.168
Veranderung Risikorickstellungen -62 8
Direktabschreibungen von Forderungen -184 -362
Ertrége aus dem Eingang von abgeschriebenen Forderungen 1.188 1.918
Bewertungsergebnis Modifizierung/Ausbuchung 73 -18
Risikovorsorge 2184 -11.623

Provisionsiiberschuss

EUR Tsd. 1-6/2021 1-6/2020
Provisionsertrage 41.760 41.629
Kreditgeschéft 3.588 3.962
Wertpapier- und Depotgeschaft 16.661 15.502
Girogeschéft und Zahlungsverkehr 15.447 16.529
Devisen-, Sorten- und Edelmetallgeschaft 83 69
Begebene Finanzgarantien 708 738
Sonstiges Dienstleistungsgeschaft 5.272 4.829
Provisionsaufwendungen -12.240 -12.976
Kreditgeschaft -6.962 -6.866
Wertpapier- und Depotgeschaft -3.230 -3.869
Girogeschéft und Zahlungsverkehr -2.043 -2.134
Begebene Finanzgarantien 0 -97
Sonstiges Dienstleistungsgeschaft -4 -10
Provisionsiiberschuss 29.520 28.653

Im Provisionsuberschuss sind Provisionsertrdge in Héhe von EUR 41 Tsd. (1-6/2020: EUR 49 Tsd.) aus der Verwaltung

von Treuhandvertragen erfasst.

Handelsergebnis

EUR Tsd. 1-6/2021 1-6/2020
Aktienbezogene Geschafte -10 -7
Wahrungsbezogene Geschafte 1.072 1.045
Zinsbezogene Geschafte -3.961 414

Handelsergebnis -2.899 1.453
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Ergebnis aus Finanzinstrumenten und investment properties

EUR Tsd. 1-6/2021 1-6/2020
Sonstiges Ergebnis aus Finanzinstrumenten 3.635 -8.965
Ergebnis aus Finanzinvestitionen und sonstigen finanziellen Vermégenswerten
und Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum fair value bewertet 10.446 -10.067
Bewertung erfolgswirksam zum fair value bewertet - verpflichtend 5.941 -7.792
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 724 -3.476
Wertpapiere 653 199
Ergebnis aus sonstigen derivativen Finanzinstrumenten 7.987 -3.242
Ergebnis aus fair value hedge -3.423 -1.272
Bewertung erfolgswirksam zum fair value bewertet - designiert 4,182 -2.284
Verbriefte Verbindlichkeiten 4.182 -2.284
Ertradge aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 323 8
Ergebnis aus Finanzinvestitionen und sonstigen finanziellen Vermégenswerten
und Verbindlichkeiten zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet -7.862 -8
Realisierte Gewinne aus Buchwertabgangen 62 70
Realisierte Verluste aus Buchwertabgangen -7.924 -78
Ergebnis aus Finanzinvestitionen und sonstigen finanziellen Vermégenswerten
und Verbindlichkeiten erfolgsneutral zum fair value bewertet 1.051 1.110
Realisierte Gewinne aus Buchwertabgangen 9 9
Realisierte Verluste aus Buchwertabgangen -1 0
Ertrage aus Beteiligungen 1.043 1.101
Ergebnis aus investment properties 1.189 1.231
Ertrage aus investment properties und operating lease 1.123 1.266
Bewertung investment properties 67 -35
Ergebnis aus Finanzinstrumenten und investment properties 4.824 -7.734

Die VBW hat der VB Regio Invest AG (vormals Volksbank-Quadrat Bank AG, "VB Regio") die von ihr gehaltenen Stiicke
der VB Regio Invest AG Partizipationsscheine (ISIN ATOO00A015R4) gemafl dem Ruckkaufsmemorandum vom
12. April 2021 zum Riickkauf angeboten. Die VB Regio hat dieses Angebot mit Valuta 26. Mai 2021 angenommen und
mit selbiger Valuta wurden die Partizipationsscheine gegen Zahlung des Riickkaufspreises an die VB Regio Ubertragen.
Daraus ergibt sich eine Veranderung des Ergebnisses aus Finanzinstrumenten und investment properties in Héhe von
EUR 826 Tsd.

Sonstiges betriebliches Ergebnis

EUR Tsd. 1-6/2021 1-6/2020
Sonstige betriebliche Ertrage 77.025 76.093
Sonstige betriebliche Aufwendungen -13.429 -14.280
Steuern und Abgaben auf das Bankgeschaft -1.171 -1.029
Sonstiges betriebliches Ergebnis 62.425 60.783

In den Steuern und Abgaben auf das Bankgeschéft ist vor allem die Bankenabgabe in Héhe von EUR -1.140 Tsd.
(1-6/2020: EUR - 999 Tsd.) enthalten.
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Detaillierte Darstellung der sonstigen betrieblichen Ertrége und Aufwendungen

EUR Tsd. 1-6/2021 1-6/2020
Ertrage aus Weiterverrechnungen 74.050 50.626
Realisierte Gewinne aus dem Abgang von Anlagevermdgen und Sicherungsliegenschaften 303 23.508
Sonstiges 2.672 1.960
Sonstige betriebliche Ertrage 77.025 76.093
EUR Tsd. 1-6/2021 1-6/2020
Weiterverrechnungen von Kosten -12.705 -12.156
Realisierte Verluste aus dem Abgang von Anlagevermdgen und Sicherungsliegenschaften -10 -338
Dotierung/Auflésung von Rickstellung fiir Negativzinsen -68 629
Dotierung/Auflésung von Rickstellung fir Rechtsrisiken -513 109
Sonstiges -133 -2.525
Sonstige betriebliche Aufwendungen -13.429 -14.280
Verwaltungsaufwand
EUR Tsd. 1-6/2021 1-6/2020
Personalaufwand -61.227 -59.082
Léhne und Gehalter -46.023 -44.628
Gesetzlich vorgeschriebener Sozialaufwand -12.136 -11.646
Freiwilliger Sozialaufwand -687 -757
Aufwand Altersvorsorge -1.297 -1.270
Dotierung Abfertigungs- und Pensionsrtickstellung -1.085 -781
Sachaufwand -36.142 -34.674
Sachaufwand flir Geschaftsrdaume -2.297 -1.841
Biro- und Kommunikationsaufwand -853 -1.161
Werbe- und Reprasentationsaufwand -1.173 -1.231
Rechts-, Priifungs- und Beratungsaufwand -5.391 -5.948
EDV-Aufwand -17.215 -17.255
Beitrdge zur Einlagensicherung -4.204 -3.695
Beitrdge zum Abwicklungsfonds (SRF) -1.933 -1.716
Sonstiger Aufwand (inkl. Schulungsaufwand) -3.075 -1.827
Zu- und Abschreibungen -5.699 -6.998
PlanméaRige Abschreibungen -3.498 -4.664
Nutzungsrechte - Leasing planmaRig -2.201 -2.334
Verwaltungsaufwand -103.068 -100.754

Steuern vom Einkommen
Im ersten Halbjahr 2021 wurden aktive latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrage in
(1-6/2020: EUR -2.400 Tsd.) angesetzt.

Hohe von EUR 3.170 Tsd.
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4) Angaben zur Konzernbilanz

Barreserve

EUR Tsd. 30.06.2021 31.12.2020
Kassenbestand 45.548 48.088
Guthaben bei Zentralbanken 6.791.780 3.750.394
Barreserve 6.837.328 3.798.482

Die VBW hat sich trotz ihrer komfortablen Liquiditatsposition erneut dafiir entschieden an der TLTRO llI-Fazilitat, zur
zusatzlichen Vorhaltung von Liquiditdt und zur Unterstitzung der Kreditvergabe an die Realwirtschaft, teilzunehmen. Die
VBW hat daher fir den Kl-Verbund an der Juni 2021 Tranche 8 des TLTRO IlI-Programms mit EUR 2 Mrd. teilgenom-
men. Zum 30. Juni 2021 belauft sich die ausstehende Mittelaufnahme im Rahmen der dritten Serie des Programms fiir
gezielte langerfristige Refinanzierungsoperationen (TLTRO Ill) der Européischen Zentralbank (EZB) auf EUR 3,5 Mrd.
gegenuber EUR 1,5 Mrd. zum 31. Dezember 2020.

Die Verbindlichkeiten wurden in der VBW als finanzielle Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten gemal IFRS 9
erfasst und zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bilanziert. Diese Klassifizierung beruht einerseits auf der Tatsache,
dass sich die TLTRO-Instrumente aufgrund ihrer langfristigen bzw. regelmaRigen Verflgbarkeit mittlerweile als eigen-
stéandiger Refinanzierungsmarkt etabliert haben und andererseits durch das signifikante Volumen Auswirkungen auf die
Preisfindung im besicherten Refinanzierungsmarkt haben. Die VBW ist daher zur Auffassung gelangt, dass die Konditio-
nen des TLTRO IlI-Programms keinen wesentlichen Vorteil im Vergleich zum Markt bieten, weshalb IAS 20 nicht an-
wendbar ist, selbst wenn die EZB als eine Regierungsorganisation einzustufen sein sollte, was ebenfalls noch nicht

abschlieltend geklart ist.

Die VBW betrachtet die TLTRO llI-Instrumente als grundsatzlich variabel verzinst, da sowohl die zugrundeliegende Refe-
renzrate als auch die Aufschlage laufenden Anpassungen durch die EZB unterliegen. So hat die EZB im Dezember 2020
entschieden, die Sonderzinskonditionen fiir den Zeitraum zwischen 24. Juni 2021 und 23. Juni 2022 fir jene Banken zu
verlangern, die in einer zusatzlichen Referenzperiode zwischen dem 1. Oktober 2020 und dem 31. Dezember 2021 ein

ausreichendes Kreditvolumen erreichen.

Die VBW konnte in der Referenzperiode zwischen dem 1. Marz 2020 und dem 31. Marz 2021 (erste Special Interest
Rate Period bzw. SIRP) ein ausreichendes Kreditvolumen erreichen, weshalb der Zinssatz fiir alle ausstehenden TLTRO
I1l-Geschafte im Zeitraum zwischen dem 24. Juni 2020 und dem 23. Juni 2021 50 Basispunkte unter dem durchschnittli-

chen Zinssatz fir die Einlagefazilitdt der EZB im selben Zeitraum, in jedem Fall aber nicht héher als -1 % lag.

Um den Sonderzinssatz von 50 Basispunkten fir den Zeitraum von 24. Juni 2021 bis zum 23. Juni 2022 (zweite SIRP)
zu erhalten, ist der aushaftende Saldo des definierten Kreditbestands vom 30. September 2020 per 31. Dezember 2021
zu Uberschreiten. Per 30. Juni 2021 lag der aushaftende Saldo des definierten Kreditbestands im Kl-Verbund zwar im
geplanten Zielkorridor, allerdings haben die in der Vergangenheit beobachteten Schwankungen des Kreditvolumens
wahrend der Referenzperioden gezeigt, dass zum jetzigen Zeitpunkt keine ausreichende Sicherheit gegeben ist, dass
die VBW die Sonderverzinsung von 50 Basispunkten erwirtschaften kann. In der VBW werden daher die Zinsen fiir den
ausstehenden Betrag von EUR 3,5 Mrd. seit 24. Juni 2021 Uber die restliche Laufzeit der Refinanzierung mit der Deposit

Facility Rate von derzeit -0,5 % abgegrenzt.

Fir das aufgenommene TLTRO llI-Volumen (EUR 1,5 Mrd. bis 23. Juni 2021 und EUR 2,0 Mrd. ab 24. Juni 2021) wur-

den im ersten Halbjahr in Summe EUR 15,5 Mio. abgegrenzt und als negativer Zinsaufwand erfasst.
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Sollte sich bis zum 31. Dezember 2021 herausstellen, dass die VBW die Kreditvergabeziele fiir die zweite SIRP erreicht

hat, wirde die VBW den Zinssatz anpassen und fur die Periode ab 24. Juni 2021 den gunstigeren Zinssatz zur Anwen-

dung bringen.

Uberleitung Barreserve auf Zahlungsmittelbestand

EUR Tsd. 30.06.2021 31.12.2020
Barreserve 6.837.328 3.798.482
Zahlungsmittel mit Verfligungsbeschrankung -4.901 -4.901
Zahlungsmittelbestand 6.832.427 3.793.581

Aufgrund von vertraglichen Verpflichtungen innerhalb des Volksbanken-Verbundes unterliegen Geldbestande einer Ver-

fugungsbeschrankung. Diese Geldbesténde sind einem Leistungsfonds zugeordnet, der dazu dient, die Leistungen im

Rahmen des Haftungsverbundes gemaf Verbundvertrag zu erfiillen. Dieser Leistungsfonds wurde im zweiten Halbjahr

2016 eingerichtet. Dabei wurde ein Zieldotationsbetrag festgelegt, der iber einen Zeitraum von fiinf Jahren zu erreichen

ist. Die VBW als ZO verwaltet diesen Leistungsfonds treuhéndig. Der ausgewiesene Betrag entspricht dem Anteil der

VBW an dem Leistungsfonds.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

EUR Tsd. 30.06.2021 31.12.2020
Forderungen an Kreditinstitute

Zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertet 1.926.068 2.285.932

Erfolgswirksam zum fair value bewertet 119 118
Bruttobuchwert 1.926.187 2.286.050
Risikovorsorge -23 -36
Nettobuchwert 1.926.164 2.286.014
Forderungen an Kunden

Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet 5.258.237 5.319.517

Erfolgswirksam zum fair value bewertet 119.521 132.137
Bruttobuchwert 5.377.758 5.451.654
Risikovorsorge -78.481 -79.321
Nettobuchwert 5.299.277 5.372.333
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 7.225.441 7.658.347
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Die nachfolgenden Tabellen stellen die Anderungen des fair values nach Anpassung der Inputfaktoren dar:

Forderungen an Kreditinstitute
30.06.2021

Positive Anderung des  Negative Anderung
EUR Tsd. fair values des fair values
Veranderung Risikoaufschlag +/- 10 BP 0 0
Veranderung Risikoaufschlag +/- 100 BP 1 -1
Rating Anderung 1 Stufe ab / auf 0 0
Rating Anderung 2 Stufen ab / auf 0 0
Forderungen an Kreditinstitute
31.12.2020

Positive Anderung des  Negative Anderung
EUR Tsd. fair values des fair values
Veranderung Risikoaufschlag +/- 10 BP 0 0
Veranderung Risikoaufschlag +/- 100 BP 1 -1
Rating Anderung 1 Stufe ab / auf 0 0
Rating Anderung 2 Stufen ab / auf 0 -1
Forderungen an Kunden
30.06.2021

Positive Anderung des  Negative Anderung
EUR Tsd. fair values des fair values
Veranderung Risikoaufschlag +/- 10 BP 496 -492
Veranderung Risikoaufschlag +/- 100 BP 5.162 -4.736
Rating Anderung 1 Stufe ab / auf 40 -511
Rating Anderung 2 Stufen ab / auf 68 -1.145
Forderungen an Kunden
31.12.2020

Positive Anderung des  Negative Anderung
EUR Tsd. fair values des fair values
Veranderung Risikoaufschlag +/- 10 BP 614 -609
Veranderung Risikoaufschlag +/- 100 BP 6.401 -5.850
Rating Anderung 1 Stufe ab / auf 50 -60
Rating Anderung 2 Stufen ab / auf 82 -166
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Risikovorsorge

Die nachfolgende Tabelle stellt die Entwicklung der Risikovorsorgen fiir Forderungen an Kreditinstitute, Forderungen an

Kunden inklusive Finanzierungsleasingforderungen, Finanzinstrumente zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet

und Finanzinstrumente erfolgsneutral zum fair value bewertet dar.

Wert- Wert- Wert-
berichtigung - berichtigung - berichtigung -

EUR Tsd. Stufe 1 Stufe 1 Stufe 1 Gesamt
Stand am 01.01.2020 4.245 11.157 40.712 56.113

Erhdéhungen aufgrund von

Entstehung und Erwerb 62 34 43 139

Rickgange aufgrund von

Ausbuchungen -41 -140 -49 -231

Anderungen aufgrund eines

veranderten Ausfallrisikos -362 872 1.634 2.145

Post-Model Adjustment 8.431 0 2.749 11.180

Ruckgéange im Berichtigungskonto

aufgrund von Abschreibungen 0 0 -1.628 -1.628

Sonstige Anpassungen 1 10 69 80
Stand am 30.06.2020 12.336 11.932 43.529 67.797
Stand am 01.01.2021 11.670 19.248 49.217 80.134

Erhdéhungen aufgrund von

Entstehung und Erwerb 347 344 182 873

Rickgange aufgrund von

Ausbuchungen -542 -863 -637 -2.042

Anderungen aufgrund eines

veranderten Ausfallrisikos -431 2.869 1.087 3.525

Post-Model Adjustment -1.399 -1.849 0 -3.248

Ruckgéange im Berichtigungskonto

aufgrund von Abschreibungen 0 0 -217 -217

Sonstige Anpassungen -260 -80 257 -83
Stand am 30.06.2021 9.384 19.670 49.888 78.942
Handelsaktiva
EUR Tsd. ~30.06.2021  31.12.2020
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.458 2.603
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 42 40
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 43.435 57.133

Wahrungsbezogene Geschafte 28 28

Zinsbezogene Geschafte 43.407 57.105
Handelsaktiva 44.936 59.775

Die Gesellschaft fiihrt seit Ubernahme der ZO-Funktion ein Handelsbuch. Das Volumen des Handelsbuches betragt zum

30. Juni 2021 EUR 1.350.857 Tsd. (31.12.2020: EUR 1.677.450 Tsd.).

Finanzinvestitionen

EUR Tsd. 30.06.2021 31.12.2020
Finanzinvestitionen
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet 2.109.086 2.227.387
Erfolgsneutral zum fair value bewertet 14.969 17.193
Erfolgswirksam zum fair value bewertet 7.304 39.525
Bruttobuchwert 2.131.359 2.284.105
Risikovorsorge -436 -775
Nettobuchwert 2.130.924 2.283.330
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Beteiligungen

EUR Tsd. 30.06.2021 31.12.2020
Anteile an verbundenen nicht konsolidierten Unternehmen 2.045 2.859
Anteile an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 4.023 4.020
Sonstige Beteiligungen 49.207 42.281
Beteiligungen 55.275 49.160

Alle Beteiligungen werden erfolgsneutral zum fair value through OCI bewertet.

Sensitivitdtsanalyse

Beteiligungen, die mit DCF Methode bewertet werden

EUR Tsd. Zinssatz
30.06.2021 -0,50 % IST 0,50 %
-10,00 % 11.066 10.539 10.064
Ertragskomponente IST 12.174 11.433 11.060
10,00 % 13.281 12.636 12.056
31.12.2020
-10,00 % 10.823 10.297 9.825
Ertragskomponente IST 11.914 11.135 10.805
10,00 % 13.005 12.362 11.785

Beteiligungen, die mit dem Nettovermdgen bewertet werden

EUR Tsd. Anteiliger Marktwert

Minderung der Erhéhung der
30.06.2021 Annahme IST Annahme
Nettovermdgen (10 % Veranderung) 4.270 4.669 5.219
31.12.2020
Nettovermdgen (10 % Veranderung) 4.223 4.649 5.162

Beteiligungen, die auf Basis externer Gutachten bewertet werden

EUR Tsd.

Untere Obere
30.06.2021 Bandbreite IST Bandbreite
Anteiliger Marktwert 31.405 34.884 38.364
31.12.2020

Anteiliger Marktwert 26.081 29.087 32.094
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Sonstige Aktiva

EUR Tsd. 30.06.2021 31.12.2020
Rechnungsabgrenzungsposten 7.323 2.453
Sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstande 15.546 24.056
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 90.257 131.926
Sonstige Aktiva 113.126 158.436

Vermogenswerte zur VerduBerung bestimmt
In dieser Position werden Vermdgenswerte, die zur VerduRerung gem. IFRS 5 bestimmt sind, zusammengefasst. Der

ausgewiesene Betrag setzt sich wie folgt zusammen:

EUR Tsd. 30.06.2021  31.12.2020
Investment property 1.534 344
Sachanlagen 0 598
Vermogenswerte zur VerduBerung bestimmt 1.534 942

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

EUR Tsd. 30.06.2021 31.12.2020
Zentralbanken 3.728.004 1.588.920
Sonstige Kreditinstitute 2.628.505 2.576.860
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 6.356.509 4.165.780

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

EUR Tsd. 30.06.2021 31.12.2020
Spareinlagen 1.759.557 1.814.626
Sonstige Einlagen 4.664.688  4.821.939
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 6.424.245 6.636.565

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden sind zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Verbriefte Verbindlichkeiten

EUR Tsd. 30.06.2021 31.12.2020
Anleihen 1.922.757 1.463.851
Zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertet 1.846.582 1.373.976
Erfolgswirksam zum fair value bewertet - designiert 76.175 89.875
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.922.757 1.463.851

Mit 23. Marz 2021 hat die VBW eine senior non-preferred Schuldverschreibung mit einem Volumen von EUR 500 Mio.

und einer Laufzeit von 5 Jahren mit einer fixen Verzinsung von 0,875 % begeben.

Handelspassiva

EUR Tsd. 30.06.2021 31.12.2020
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
Wahrungsbezogene Geschéfte 2 1
Zinsbezogene Geschafte 46.888 62.595

Handelspassiva 46.890 62.596
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Riickstellungen

EUR Tsd. 30.06.2021 31.12.2020
Personalriickstellungen 56.681 56.416
Rickstellungen fur auRerbilanzielle und sonstige Risiken 6.044 5.995
Stufe 1 1.650 1.919
Stufe 2 2.345 1.911
Stufe 3 2.050 2.165
Andere Rickstellungen 7.312 6.907
Riickstellungen 70.037 69.318

Sonstige Passiva

EUR Tsd. 30.06.2021 31.12.2020
Rechnungsabgrenzungsposten 851 731
Sonstige Verbindlichkeiten 56.995 36.540
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 295.727 442.964
Sonstige Passiva 353.573 480.235

Nachrangige Verbindlichkeiten

EUR Tsd. 30.06.2021 31.12.2020
Nachrangkapital 398.988 402.879
Erganzungskapital 4.000 4.000
Nachrangige Verbindlichkeiten 402.988 406.879

Die nachrangigen Verbindlichkeiten sind zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.
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Eigenkapital

Dividendenzahlung

EUR Tsd. 1-6/2021 1-6/2020
Dividende nicht stimmberechtigtes Kapital 8.525 8.525
Gesamt 8.525 8.525

Die Dividendenzahlung fir nicht stimmberechtigtes Kapital ist die Kuponzahlung auf die AT1-Emission in der VBW.

Die nachfolgende Tabelle enthalt die Aufgliederung und Entwicklung der Gewinn- und sonstigen Ricklagen

Sonstige Riicklagen

3 2 £
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o o o T x 2 o =
= 2 o O c o £ o x
8 K c D= e R - °
= < =] e ¢ S F=e) -g =
3} 5} o = = = g 14
S He=1 o Qs [T} o= S
= 4 > = 7] 1 O
< 3 =0 = x o= =)
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= - o >c > £ <35 =%
2 n 3 =8 = CRS 2 c
o 2 ) T 2 o 2 5 2 v g
EUR Tsd. o = 4 Ty LW x X Oan
Stand 01.01.2020 287.633 -2.618 1.374 17.594 1.042 2.100 307.126
Konzernperioden-
ergebnis 28.082 28.082
Sonstiges Ergebnis -5 0 -1.967 98 -13 -1.887
Ausschittung -8.525 -8.525

Umbuchung Fair value
Rucklage aufgrund von
Abgangen -206 206 0

Veranderungen durch
Verschiebung in nicht
beherrschende Anteile,
Kapitalerh6hungen und

Entkonsolidierungen 15 15
Stand 30.06.2020 306.994 -2.618 1.374 15.834 1.140 2.087 324.812
Stand 01.01.2021 301.823 1.386 1.374 13.394 1.085 1.994 321.056
Konzernperioden-

ergebnis 53.048 53.048
Sonstiges Ergebnis 5 -492 -175 -209 -871
Ausschittung -8.525 -8.525

Umbuchung Fair value
Rucklage aufgrund von
Abgéngen 248 -248 0

Veranderungen durch

Verschiebung in nicht

beherrschende Anteile,

Kapitalerhéhungen und

Entkonsolidierungen 8 8

Stand 30.06.2021 346.602 1.391 1.374 12.654 910 1.785 364.717
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5) Eigenmittel

Die gemal CRR ermittelten Eigenmittel der VBW Kreditinstitutsgruppe zeigen folgende Zusammensetzung

EUR Tsd. 30.06.2021 31.12.2020
Hartes Kernkapital: Instrumente und Reserven

Kapitalinstrumente inklusive Agio 340.175 340.175

Einbehaltene Gewinne 250.133 423.612

Kumuliertes sonstiges Ergebnis (und sonstige Ricklagen) 138.457 -87.568

Hartes Kernkapital vor regulatorischen Anpassungen 728.766 676.220
Hartes Kernkapital: Regulatorische Anpassungen

Aufsichtliche Bewertungsanpassungen 0 0

Immaterielle Vermdgensgegensténde (bereinigt um ev. Steuerschulden) -19.710 -20.671

Wertberichtigung aufgrund der Anforderung fiir eine vorsichtige Bewertung -749 -1.023

Instrumente des harten Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen

das Institut eine wesentliche Beteiligung halt 0 0

Regulatorische Anpassungen - Ubergangsbestimmungen 13.698 15.396

Aufgrund von Ubergangsregelungen nach IFRS 9 vorzunehmende Anpassungen 13.698 15.396

Den Schwellenwert von 17,65 % Uberschreitenden Betrag 0 0

Zusétzliche, aufgrund von Artikel 3 der CRR vorzunehmende Abzuge vom harten

Kernkapital -22.750 -14.169

Regulatorische Anpassungen Gesamt -29.511 -20.467
Hartes Kernkapital - CET1 699.255 655.753
Zusatzliches Kernkapital: Instrumente

Kapitalinstrumente inklusive Agio, als zusatzliches Kernkapital anrechenbar 220.000 220.000

Zusatzliches Kernkapital vor regulatorischen Anpassungen 220.000 220.000
Zusatzliches Kernkapital: Regulatorische Anpassungen

Regulatorische Anpassungen Gesamt 0 0
Zusatzliches Kernkapital - AT1 220.000 220.000
Kernkapital - T1 (CET1 + AT1) 919.255 875.753
Ergadnzungskapital - Instrumente und Wertberichtigungen

Kapitalinstrumente inklusive Agio, als Ergédnzungskapital anrechenbar 400.293 400.919

Ergénzungskapital vor regulatorischer Anpassung 400.293 400.919
Erganzungskapital: Regulatorische Anpassung

Regulatorische Anpassungen Gesamt 0 0
Erganzungskapital - T2 400.293 400.919
Eigenmittel insgesamt - TC (T1 + T2) 1.319.547 1.276.672
Harte Kernkapitalquote 18,52 % 16,78 %
Kernkapitalquote 24,34 % 22,40 %
Eigenmittelquote 34,94 % 32,66 %

jeweils bezogen auf das Gesamtrisiko

Die risikogewichteten Betrage gemaR CRR setzen sich wie folgt zusammen

EUR Tsd. 30.06.2021 31.12.2020
Risikogewichtete Betrége - Kreditrisiko 3.201.609  3.287.849
Gesamtrisikobetrag fiir Abwicklungsrisiken 7 0
Gesamtrisikobetrag fiir Positions-, Fremdwahrungs- und Warenpositionsrisiken 30.390 37.895
Gesamtrisikobetrag operationelle Risiken (OpR) 533.093 533.093
Gesamtrisikobetrag aufgrund Anpassungen der Kreditbewertung (CVA) 11.044 49.981

Gesamtrisikobetrag 3.776.143 3.908.817
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Die nachfolgende Tabelle stellt die Eigenmittel der VBW Kreditinstitutsgruppe unter Vollanwendung der CRR dar (fully

loaded)
EUR Tsd. 30.06.2021 31.12.2020
Hartes Kernkapital: Instrumente und Reserven
Kapitalinstrumente inklusive Agio 340.175 340.175
Einbehaltene Gewinne 250.133 423.612
Kumuliertes sonstiges Ergebnis (und sonstige Ricklagen) 138.457 -87.568
Hartes Kernkapital vor regulatorischen Anpassungen 728.766 676.220
Hartes Kernkapital: Regulatorische Anpassungen
Immaterielle Vermdgensgegensténde (bereinigt um ev. Steuerschulden) -19.710 -20.671
Wertberichtigung aufgrund der Anforderung fiir eine vorsichtige Bewertung -749 -1.023
Instrumente des harten Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen
das Institut eine wesentliche Beteiligung halt 0 0
Zusatzliche, aufgrund von Artikel 3 der CRR vorzunehmende Abziige vom harten
Kernkapital -22.750 -14.169
Regulatorische Anpassungen Gesamt -43.209 -35.863
Hartes Kernkapital - CET1 685.556 640.357
Zusatzliches Kernkapital: Instrumente
Kapitalinstrumente inklusive Agio, als zusatzliches Kernkapital anrechenbar 220.000 220.000
Zusatzliches Kernkapital vor regulatorischen Anpassungen 220.000 220.000
Zusatzliches Kernkapital: Regulatorische Anpassungen
Von den Posten des zuséatzlichen Kernkapitals in Abzug zu bringende Posten, die das
zusatzliche Kernkapital Uberschreiten 0 0
Regulatorische Anpassungen Gesamt 0 0
Zusatzliches Kernkapital - AT1 220.000 220.000
Kernkapital - T1 (CET1 + AT1) 905.556 860.357
Ergadnzungskapital - Instrumente und Wertberichtigungen
Kapitalinstrumente inklusive Agio, als Erganzungskapital anrechenbar 400.293 400.919
Erganzungskapital vor regulatorischer Anpassung 400.293 400.919
Erganzungskapital: Regulatorische Anpassung
Regulatorische Anpassungen Gesamt 0 0
Erganzungskapital - T2 400.293 400.919
Eigenmittel insgesamt - TC (T1 + T2) 1.305.849 1.261.276
Harte Kernkapitalquote 18,22 % 16,44 %
Kernkapitalquote 24,06 % 22,09 %
Eigenmittelquote 34,70 % 32,38 %
jeweils bezogen auf das Gesamtrisiko
Die risikogewichteten Betrage gemaR CRR setzen sich wie folgt zusammen
EUR Tsd. 30.06.2021  31.12.2020
Risikogewichtete Betrage - Kreditrisiko 3.189.137 3.274.463
Gesamtrisikobetrag fiir Abwicklungsrisiken 7 0
Gesamtrisikobetrag fiir Positions-, Fremdwahrungs- und Warenpositionsrisiken 30.390 37.895
Gesamtrisikobetrag operationelle Risiken (OpR) 533.093 533.093
Gesamtrisikobetrag aufgrund Anpassungen der Kreditbewertung (CVA) 11.044 49.981
Gesamtrisikobetrag 3.763.671 3.895.432
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Der Konsolidierungskreis nach IFRS weicht vom Konsolidierungskreis nach CRR ab, da nach IFRS auch branchenfrem-
de sonstige Unternehmen einbezogen werden. Nach CRR werden Gesellschaften der Finanzbranche, die einer Beherr-
schung unterliegen bzw. bei welchen eine Kapitalmehrheit vorliegt, vollkonsolidiert. Institute, Finanzinstitute und Anbieter
von Nebendienstleistungen, die der Beherrschung unterliegen, aber fir die Darstellung der Kreditinstitutsgruppe geman
Artikel 19 (1) CRR nicht wesentlich sind, werden von den Eigenmitteln abgezogen. Bei gemeinsamer Leitung von Toch-
terunternehmen mit Fremdgesellschaftern wird eine Quotenkonsolidierung vorgenommen. Anteile an Unternehmen der
Finanzbranche mit einem Anteil zwischen 10 % und 50 %, bei denen keine gemeinsame Leitung gegeben ist, werden
ebenfalls von den Eigenmitteln abgezogen, sofern sie nicht freiwillig anteilsmaRig einbezogen werden. Beteiligungen an
Unternehmen der Finanzbranche zu weniger als 10 % werden im Rahmen der Anrechenbarkeit gemafl Artikel 46 CRR
von den Eigenmitteln abgezogen. Alle anderen Beteiligungen werden zu ihren Buchwerten in die Bemessungsgrundlage

einbezogen.

Alle Kreditinstitute, die einer Beherrschung unterliegen oder bei denen eine Kapitalmehrheit vorliegt, werden in den

Konsolidierungskreis nach CRR einbezogen.

Im ersten Halbjahr 2021 gab es keine substanziellen, praktischen oder rechtlichen Hindernisse beziiglich der Ubertra-
gung von Eigenmitteln oder der Riickzahlung von Verbindlichkeiten zwischen dem Ubergeordneten Institut und den ihm

nachgeordneten Instituten.
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6) Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten

Die nachfolgende Tabelle stellt die finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in den einzelnen Kategorien und

ihre fair values dar

Zu fortgefiihrten Erfolgsneutral

Erfolgswirksam

Anschaffungs- zum fair value zum fair value Buchwert
EUR Tsd. kosten bewertet bewertet bewertet gesamt Fair value
30.06.2021
Barreserve 6.837.328 0 0 6.837.328 6.837.328
Forderungen an Kreditinstitute
(brutto) 1.926.068 0 119 1.926.187
Forderungen an Kreditinstitute
abziiglich Einzelwertberichtiqung 1.926.068 0 119 1.926.187 1.928.519
Forderungen an Kunden (brutto) 5.258.237 0 119.521 5.377.758
Einzelwertberichtigung -49.888 0 0 -49.888
Forderungen an Kunden abziglich
Einzelwertberichtigung 5.208.349 0 119.521 5.327.870 5.583.793
Handelsaktiva 0 0 44.936 44.936 44.936
Finanzinvestitionen (brutto) 2.109.086 14.969 7.304 2.131.359
Einzelwertberichtigung 0 0 0 0
Finanzinvestitionen abzuglich
Einzelwertberichtigung 2.109.086 14.969 7.304 2.131.359 2.170.916
Beteiligungen 0 55.275 0 55.275 55.275
Derivative Finanzinstrumente 0 0 90.257 90.257 90.257
Finanzielle Vermégenswerte gesamt 16.080.831 70.245 262.136 16.413.211 16.711.023
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten 6.356.509 0 0 6.356.509 6.356.508
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 6.424.245 0 0 6.424.245 6.430.566
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.846.582 0 76.175 1.922.757 1.975.453
Leasingverbindlichkeiten 84.688 0 0 84.688 84.688
Handelspassiva 0 0 46.890 46.890 46.890
Derivative Finanzinstrumente 0 0 295.727  295.727 295.727
Nachrangige Verbindlichkeiten 402.988 0 0 402.988 413.745
Finanzielle Verbindlichkeiten gesamt 15.115.012 0 418.792 15.533.804 15.603.577
Zu fortgefilhrten Erfolgsneutral Erfolgswirksam
Anschaffungs- zum fair value zum fair value Buchwert
EUR Tsd. kosten bewertet bewertet bewertet gesamt Fair value
31.12.2020
Barreserve 3.798.482 0 0 3.798.482 3.798.482
Forderungen an Kreditinstitute
(brutto) 2.285.932 0 118 2.286.050
Forderungen an Kreditinstitute
abziiglich Einzelwertberichtigung 2.285.932 0 118 2.286.050 2.283.437
Forderungen an Kunden (brutto) 5.319.517 0 132.137 5.451.654
Einzelwertberichtigung -49.217 0 0 -49.217
Forderungen an Kunden abziglich
Einzelwertberichtigung 5.270.300 0 132.137 5.402.437 5.565.627
Handelsaktiva 0 0 59.775 59.775 59.775
Finanzinvestitionen (brutto) 2.227.387 17.193 39.525 2.284.105
Einzelwertberichtigung 0 0 0 0
Finanzinvestitionen abzuglich
Einzelwertberichtigung 2.227.387 17.193 39.525 2.284.105 2.343.758
Beteiligungen 0 49.160 0 49.160 49.160
Derivative Finanzinstrumente 0 0 131.926 131.926 131.926
Finanzielle Vermégenswerte gesamt 13.582.101 66.353 363.482 14.011.936 14.232.165
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 4.165.780 0 0 4.165.780 4.165.809
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 6.636.565 0 0 6.636.565 6.649.303
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.373.976 0 89.875 1.463.851 1.474.488
Leasingverbindlichkeiten 85.826 0 0 85.826 85.826
Handelspassiva 0 0 62.596 62.596 62.596
Derivative Finanzinstrumente 0 0 442.964  442.964 442.964
Nachrangige Verbindlichkeiten 406.879 0 0 406.879  409.037
Finanzielle Verbindlichkeiten gesamt 12.669.026 0 595.436 13.264.462 13.290.024
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Fair value Hierarchie

Die zum fair value bewerteten Finanzinstrumente werden den drei Kategorien der IFRS fair value Hierarchie zugeordnet.

Level 1 — Mit notierten Preisen in aktiven Markten bewertete Finanzinstrumente, deren fair value direkt von Preisen an
aktiven, liquiden Markten abgeleitet werden kann und bei denen das im Markt beobachtbare Finanzinstrument reprasen-

tativ fir das im Bestand des Konzerns zu bewertende Finanzinstrument ist.

Level 2 — Mit Bewertungsverfahren auf Basis beobachtbarer Marktdaten bewertete Finanzinstrumente, deren fair value
aus gleichartigen, an aktiven Markten gehandelten Finanzinstrumenten oder mittels Bewertungsverfahren, deren Ein-

gangsparameter beobachtbar sind, ermittelt werden kann.

Level 3 — Mit Bewertungsverfahren auf Basis nicht beobachtbarer Parameter bewertete Finanzinstrumente, deren fair
value nicht aus am Markt beobachtbaren Daten ermittelt werden kann. Die Finanzinstrumente dieser Kategorie weisen

eine Wertkomponente auf, die nicht beobachtbar ist und die einen wesentlichen Einfluss auf den fair value hat.

Die nachfolgende Tabelle ordnet zum fair value bewertete finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten den ver-

schiedenen fair value Hierarchien zu

EUR Tsd. Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt
30.06.2021
Forderungen an Kreditinstitute 0 0 119 119
Forderungen an Kunden 0 0 119.521 119.521
Handelsaktiva 1.211 43.725 0 44.936
Finanzinvestitionen 17.209 5.044 20 22.273
Erfolgswirksam zum fair value bewertet 2.239 5.044 20 7.304
Erfolgsneutral zum fair value bewertet 14.969 0 0 14.969
Beteiligungen 0 0 55.251 55.251
Erfolgsneutral zum fair value bewertet - designiert 0 0 55.251 55.251
Derivative Finanzinstrumente 0 90.257 0 90.257
Finanzielle Vermdgenswerte gesamt 18.419 139.026 174.911 332.357
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 0 76.175 76.175
Handelspassiva 0 46.890 0 46.890
Derivative Finanzinstrumente 0 295.727 0 295.727
Finanzielle Verbindlichkeiten gesamt 0 342.617 76.175 418.792
31.12.2020
Forderungen an Kreditinstitute 0 0 118 118
Forderungen an Kunden 0 0 132.137 132.137
Handelsaktiva 1.697 58.078 0 59.775
Finanzinvestitionen 19.472 4.948 32.298 56.718
Erfolgswirksam zum fair value bewertet 2.279 4.948 32.298 39.525
Erfolgsneutral zum fair value bewertet 17.193 0 0 17.193
Beteiligungen 0 0 49.136 49.136
Erfolgsneutral zum fair value bewertet - designiert 0 0 49.136 49.136
Derivative Finanzinstrumente 0 131.926 0 131.926
Finanzielle Vermégenswerte gesamt 21.169 194.952 213.690 429.811
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 0 89.875 89.875
Handelspassiva 0 62.596 0 62.596
Derivative Finanzinstrumente 0 442.964 0 442.964
Finanzielle Verbindlichkeiten gesamt 0 505.561 89.875 595.436

Aufgrund von Unwesentlichkeit wurden Beteiligungen mit einem Buchwert von EUR 24 Tsd. (31.12.2020: EUR 24 Tsd.)

mit den fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet.
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Bei der Berechnung der Marktwerte fiir Level 2 Finanzinvestitionen verwendet die VBW keine nicht auf beobachtbaren
Marktdaten basierenden Bewertungskurse. Systemseitig angelieferte Kursinformationen werden bei nicht aktiv gehandel-
ten Positionen auf Basis sekundar verfugbarer Marktdaten wie etwa Credit Spreads oder auf aktiven Mérkten zustande
gekommener Transaktionen in vergleichbaren Produkten Uberpriift und bei Bedarf an diese angepasst. Level 2 Inputfak-
toren sind vor allem Zinsraten inklusive dazugehdriger Zinsvolatilitaten, FX Swap Points, Wahrungs-, Aktien- und Index-
kurse inklusive dazugehdriger Volatilitdten und Credit Spreads, die taglich direkt von Brokern bezogen werden. Anpas-
sungen im Rahmen einer Marktbewertung erfolgen durch lineare Interpolationen der direkt bezogenen Brokerdaten. Die

verwendeten Inputfaktoren durchlaufen eine tégliche Qualitatssicherung und werden im Bewertungssystem historisiert.

Im ersten Halbjahr 2021 gab es, wie auch im Vorjahr, keine Umgliederungen bei den Finanzinstrumenten zwischen den

Levels 1 und 2.

Darstellung der Entwicklung der Level 3 fair values von finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten

Finanzielle
Forderungen Finanzielle Verbriefte Verbindlich-
an Kredit- Forderungen Finanzin- Beteili- Vermoégens- Verbind- keiten
EUR Tsd. institute an Kunden vestitionen gungen werte gesamt lichkeiten gesamt
Stand 01.01.2020 119 166.419 31.559  52.927 251.024 110.308 110.308
Zugange 0 334 0 0 334 0 0
Abgange 0 -22.070 0 -12 -22.081 -21.217 -21.217
Bewertungen
Erfolgswirksam -1 -3.476 460 0 -3.016 2.284 2.284
Erfolgsneutral 0 0 0 -1.762 -1.762 18 18
Stand 30.06.2020 119 141.207 32.019 51.153 224.497 91.392 91.392
Stand 01.01.2021 118 132.137 32.298 49.136 213.690 89.875 89.875
Zugange 0 1.043 0 6.750 7.793 229 229
Abgange 0 -14.383 -32.789 -531 -47.702 -10.000 -10.000
Bewertungen
Erfolgswirksam 0 724 510 0 1.235 -4.182 -4.182
Erfolgsneutral 0 0 0 -104 -104 253 253
Stand 30.06.2021 119 119.521 20 55.251 174.911 76.175 76.175

Die in der oben abgebildeten Tabelle dargestellten Bewertungen sind in der Position Ergebnis aus Finanzinstrumenten
und investment properties (Gewinn- und Verlustrechnung) bzw. in der fair value Rucklage (Sonstiges Ergebnis) erfasst.
Von den Bewertungen, die Gber die Gewinn- und Verlustrechnung erfasst sind, betrifft ein Betrag von EUR -3.471 Tsd.
(1-6/2020: EUR -497 Tsd.) die zum Bilanzstichtag im Bestand befindlichen finanziellen Vermégenswerte und Verbind-

lichkeiten.

Bei der Bewertung der Forderungen werden die cash flows der Darlehen mit der risikolosen Swap-Kurve plus Aufschlag
abgezinst. Die Aufschlage, welche fur die Diskontierung herangezogen werden, sind die Standardrisikokosten und die
Liquiditatskosten. Die Liquiditatskosten werden vom Markt abgeleitet (Spreads von Senior Unsecured Bank Emissionen
in Osterreich und Deutschland; Spreads von Covered Bonds fiir Kredite im Deckungsstock und Credit-Claim fahige Kre-
dite). Die Standardrisikokosten werden nach einem Clustering der Darlehen anhand des Ratings verwendet. Die Ubrigen
Komponenten der Vorkalkulation werden bei Geschéaftsabschluss in einem Faktor (Epsilon-Faktor) zusammengefasst

und fiir die Folgebewertung eingefroren.



7) Mitarbeiteranzahl

Anzahl der wahrend des Geschaftsjahres beschaftigten Mitarbeiter

Durchschnittlich
beschiftigte Mitarbeiter
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Mitarbeiteranzahl
zum Ultimo

1-6/2021 1-6/2020 30.06.2021 31.12.2020
Angestellte 1.287 1.260 1.303 1.297
Arbeiter 5 6 5 5
Mitarbeiter gesamt 1.292 1.266 1.308 1.302

Alle Mitarbeiter sind im Inland beschaftigt. Die Ermittlung der Werte erfolgt auf Basis von Vollzeitdquivalenten.

8) Vertriebsstellen

30.06.2021  31.12.2020

Vertriebsstellen Inland

57 58

9) Angaben uber Geschaftsbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen

Gegeniiber
Gegeniiber Gegeniiber Unternehmen,
verbundenen Unternehmen, Gegeniiber die als Aktionar
nicht mit denen ein at equity signifikanten
konsolidierten Beteiligungs- bewerteten Einfluss auf die
EUR Tsd. Unternehmen  verhaltnis besteht Unternehmen Konzernmutter haben
30.06.2021
Forderungen an Kreditinstitute 0 0 4.555 0
Forderungen an Kunden 0 1.597 0 0
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 0 0 0 355.479
Vermdgenswerte zur Veraulerung be-
stimmt
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 0 0 236.191 0
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 1.382 4.046 24.877 0
Rickstellungen 0 6 0 0
Geschéaftsvorfalle 4.788 4.436 261.968 0
31.12.2020
Forderungen an Kreditinstitute 0 0 15.307 0
Forderungen an Kunden 195 1.597 0 0
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 0 0 0 357.062
Vermdgenswerte zur Verdufierung be-
stimmt
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 0 0 248.164 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 6.010 4.046 24.466 0
Rickstellungen 0 6 11 0
Geschaftsvorfalle 5,402 3,874 259,124 0

Der Betrag der Geschaftsvorfalle stellt den Durchschnittsbestand der Forderungen und Verbindlichkeiten an Kreditinstitu-

te und an Kunden dar und berechnet sich aus dem jeweiligen Stand an den Quartalsstichtagen im Berichtszeitraum, der

vorzeichenunabhangig aufgerechnet wird.

39



40

Halbjahresfinanzbericht 2021

Verrechnungspreise zwischen dem VBW Konzern und nahestehenden Unternehmen und Personen orientieren sich an
den marktublichen Gegebenheiten. Zum Bilanzstichtag bestehen wie im Vorjahr keine sonstigen Verpflichtungen des

VBW Konzerns fiir nicht konsolidierte Tochtergesellschaften oder assoziierte Unternehmen.

Die Republik Osterreich (bt als Aktionér signifikanten Einfluss auf den VBW Konzern aus. Die Related Party Angaben
erfolgen nur beschrankt auf die Wertpapiere des Emittenten Republik Osterreich. Die Erleichterungsregel gemaR IAS

24.26 fur Unternehmen im Einflussbereich der éffentlichen Hand wird in Anspruch genommen.

Zum 30.06.2021 sind in den Forderungen an Kreditinstitute Verrechnungen mit Sektorinstituten in Hohe von
EUR 1.664.240 Tsd. (31.12.2020: EUR 1.873.734 Tsd.) und in den Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten Ver-
rechnungen in Hohe von EUR 2.441.439 Tsd. (31.12.2020: EUR 2.359.951 Tsd.) gegenuber Sektorinstituten enthalten.
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10) Segmentberichterstattung nach Geschaftsfeldern

1-6/2021

EUR Tsd. Retail Z0 Konsolidierung Gesamt
Zinsuberschuss 45.240 24.462 0 69.702
Risikovorsorge 1.890 294 0 2.184
Provisionsiiberschuss 32.019 -2.509 9 29.520
Handelsergebnis 67 -2.966 0 -2.899
Ergebnis aus Finanzinstrumenten und

investment properties 1.935 2.889 0 4.824
Sonstiges betriebliches Ergebnis 1.918 87.517 -27.010 62.425
Verwaltungsaufwand -71.856 -58.214 27.001 -103.068
Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen 574 106 0 680
Periodenergebnis vor Steuern 11.787 51.581 0 63.368
Steuern vom Einkommen und Ertrag -497 -9.825 0 -10.322
Periodenergebnis nach Steuern 11.290 41.756 0 53.046
30.06.2021

Bilanzsumme 6.499.791 11.265.129 -1.096.249 16.668.672
Forderungen an Kunden 5.164.418 141.738 -6.880 5.299.277
Anteile an at equity bewerteten Unternehmen 30.016 8.929 0 38.945
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.702.766 900.906 -179.426 6.424.245
Verbriefte Verbindlichkeiten inklusive

Nachrangige Verbindlichkeiten 99.074 2.226.671 0 2.325.745
1-6/2020

EUR Tsd. Retail Z0 Konsolidierung Gesamt
Zinsuberschuss 50.425 11.018 0 61.443
Risikovorsorge -10.674 -949 0 -11.623
Provisionsiiberschuss 31.009 -2.389 33 28.653
Handelsergebnis 196 1.257 0 1.453
Ergebnis aus Finanzinstrumenten und

investment properties -1.660 -6.074 0 -7.734
Sonstiges betriebliches Ergebnis 117 80.297 -19.631 60.783
Verwaltungsaufwand -67.196 -53.156 19.598 -100.754
Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen 35 423 0 458
Periodenergebnis vor Steuern 2.253 30.426 0 32.680
Steuern vom Einkommen und Ertrag -648 -3.944 0 -4.592
Periodenergebnis nach Steuern 1.605 26.483 0 28.088
31.12.2020

Bilanzsumme 6.672.096  9.133.803 -1.524.824 14.281.075
Forderungen an Kunden 5.235.990 143.284 -6.941 5.372.333
Anteile an at equity bewerteten Unternehmen 29.953 8.738 0 38.691
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.546.177 1.233.026 -142.637 6.636.565

Verbriefte Verbindlichkeiten inklusive
Nachrangige Verbindlichkeiten 103.074 1.767.655 0 1.870.730
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11) Ereignisse nach Bilanzstichtag

Per 30. Juli 2021 hat die Finanzmarktaufsichtsbehtérde gemaR § 57 Abs. 1 AVG in Verbindung mit § 70 Abs. 2 Z 4 BWG

der Autobank Aktiengesellschaft mit sofortiger Wirkung die Fortfilhrung des Geschaftsbetriebes untersagt.

Die Kunden haben durch die Einstellung des Geschéaftsbetriebs keinen Zugriff mehr auf die fur sie geflihrten Konten.

Gemal § 9 Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz (ESAEG) ist damit ein Sicherungsfall eingetreten.

Der fiir die Entschadigung erforderliche Betrag ist im Einlagensicherungsfonds vorhanden, wodurch von keiner kurzfristi-
gen Einhebung von Sonderbeitrdgen durch den Einlagensicherungsfonds ausgegangen wird. Da die Mitglieder der Ein-
lagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H. Abfllisse aus dem Einlagensicherungsfonds wieder auffullen mussen, ist aus Sicht
des Volksbanken-Verbundes ohne Bertlicksichtigung von etwaigen Riickflissen aus der Masse mit einer zusatzlichen,

jahrlichen Beitragsvorschreibung von rd. EUR 4 Mio. Uber die ndchsten vier Jahre zu rechnen.

12) Quartalsergebnisse im Uberblick

EUR Tsd. 4-6/2021 1-3/2021  10-12/2020 7-9/2020 4-6/2020
Zinsuberschuss 48.704 20.998 25.191 29.576 32.892
Risikovorsorge 918 1.267 -12.214 -2.770 -9.752
Provisionsiiberschuss 15.054 14.466 14.885 13.780 12.624
Handelsergebnis -1.728 -1.171 -1.446 -1.289 528
Ergebnis aus Finanzinstrumenten

und investment properties 4.659 165 4.335 6.985 6.909
Sonstiges betriebliches Ergebnis 32.001 30.424 20.151 26.544 21.036
Verwaltungsaufwand -45.216 -57.852 -51.169 -54.445 -43.644
Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen 237 443 -372 -167 -11
Periodenergebnis vor Steuern 54.630 8.738 -639 18.215 20.582
Steuern vom Einkommen und Ertrag -10.962 640 -10.207 -4.682 -6.863
Periodenergebnis nach Steuern 43.668 9.378 -10.846 13.533 13.719

Den Anteilseignern des Mutterunternehmens
zurechenbares Periodenergebnis
(Konzernperiodenergebnis) 43.673 9.375 -10.823 13.528 13.715

Den nicht beherrschenden Anteilen
zurechenbares Periodenergebnis
(Fremdanteile am Periodenergebnis) -6 3 -23 5 4
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BILANZEID

VOLKSBANK WIEN AG
Erkldrung aller gesetzlicher Vertreter

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den mafigebenden Rechnungslegungsstandards aufgestellte
verklrzte Konzernzwischenabschluss ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ver-
mittelt und dass der Zwischenlagebericht des Konzerns ein mdglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz und Ertragslage
des Konzerns bezlglich der wichtigen Ereignisse wahrend der ersten sechs Monate des Geschaftsjahres und ihrer Auswirkung
auf den verkilrzten Konzernzwischenabschluss und bezlglich der wesentlichen Risiken und Ungewissheiten in den restlichen
sechs Monaten des Geschaftsjahres vermittelt.

Wien, 24. August 2021

Th—

DI Gerald Fleischmann
Generaldirektor

Filialen, Generalsekretariat, Immobilienfinanzierungen, Kommunikation/Marketing,
Organisation & IT, Personalmanagement, Private Banking/Treasury, Transition Adler & Strategie,
Unternehmensfinanzierungen, Vertriebsmanagement

Yo

Mag. Dr. Rainer Borns
Generaldirektor-Stellvertreter

Controlling, Financial Data Steering, Finanzen, Kapital- und Stakeholdermanagement, Legal,
VB Infrastruktur und Immobilien Facilitymanagement, VB Infrastruktur und Immobilien Immobilienmanagement

Dr. Thomas Uher
Generaldirektor-Stellvertreter

Digitale Transformation, Kreditrisikomanagement, Sanierung & Betreibung, Risikocontrolling,
VB Services fir Banken WP-/ZV-Abwicklung und MSC Passiv/KSC,
VB Services fir Banken MSC Aktiv und Kreditsachbearbeitung

Ressort Gesamtvorstand
Compliance, Revision
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